~ AUKSCIAUSIOJI

ﬁ{x;-ﬁ AUDITO INSTITUCIJA

Lietuvos Respublikos Seimui

ISVADA DEL EKONOMINES RAIDOS SCENARIJAUS
TVIRTINIMO

2018 m. rugséjo 20 d. Nr. BP-5
Vilnius

Lietuvos Respublikos valstybes kontrole, vykdydama Lietuvos Respublikos fiskalines
sutarties jgyvendinimo konstituciniame jstatyme nustatytas biudzeto politikos kontrolés
institucijos funkcijas, toliau vadinama fiskaline institucija, atliko Lietuvos Respublikos
finansy ministerijos parengto ir viesai 2018 m. rugsejo 12 d. paskelbto 2018-2021 m.
ekonominés raidos scenarijaus vertinima ir parenge iSvada. Vadovaudamasi Lietuvos
Respublikos valstybés kontrolés jstatymo 9 straipsnio 6 dalies 3 punktu, fiskaliné
institucija iSvada teikia Lietuvos Respublikos Seimui.

2018 m. | pusmecio duomenimis, Lietuvos ekonomikos augimas buvo subalansuotas. Jam
teigiama jtaka dare vidaus paklausa ir grynasis eksportas. Kaip ir kitose Baltijos Salyse,
labiausiai prie Sio augimo prisidéjo statyby sektoriaus pridetinés vertés augimas. Aktyviai
plétojosi pramone, prekybos, transporto ir telekomunikacines paslaugos. Privataus
vartojimo rezultatus lemeé sparciai auges vidutinis darbo uzmokestis ir atslugusi infliacija
Atlyginimai Lietuvoje pastaruosius metus augo sparciau nei produktyvumas, todel augo
vienetinés darbo sanaudos. Siekiant islaikyti konkurencinguma - butinos produktyvios
investicijos, pereinant nuo pigia darbo jéga grindziamo verslo modelio prie auksta
pridetine verte generuojancio.

Neutraly iSorés rizikos veiksniy balansa keicia neigiamas. Prie jtampos tarptautines
prekybos srityje ir iSaugusios kietojo ,Brexito” tikimybeés bei galimy pasaulio finansy rinky
svyravimy prisideda potenciali Turkijos finansy krizés plitimo gresme Europos Sajungos
valstybéms naréms ir naujai susikurusios lItalijos Vyriausybes planai vykdyti netvaria
fiskaline politika, esant vienam auksciausiy skolos lygiy Europos Sgjungoje.

Vidaus rizikos veiksniai yra daugiausiai susije su neigiamais demografiniais pokyciais,
pajamy nelygybe ir skurdu. Tai pabrézé ir Europos Komisija 2018 m. kovo 7 d. isleistoje
Salies ataskaitoje. Nepalankias demografines tendencijas lemia ne tik neigiami grynosios
migracijos srautai, bet ir dideli mirtingumo rodikliai. Kita vertus, Lietuvos ekonomikos
plétra vidutiniu laikotarpiu skatins vidaus paklausa, nulemta Vyriausybés sprendimy,
susijusiy su gyventojy pajamy didinimu bei paskaty investuoti stiprinimu, tiesioginiy
uzsienio investicijy ir Europos Sajungos paramos léSomis finansuojamy investicijy



projekty jgyvendinimu. Kiti vidaus paklausa skatinantys veiksniai, nulemti jtampos darbo
rinkoje, yra investavimas j veiklos automatizavima, technologinj atsinaujinima, inovacijas
ir kitas veiklos efektyvumg ir darbo nasuma didinancias priemones.

Stipresné vidaus paklausa leidzia pagrjstai didinti 2018 m. Lietuvos realaus bendrojo
vidaus produkto augima. Palankesné darbuotojams padeétis darbo rinkoje, nuo 2019 m.
numatomas neapmokestinamojo pajamy dydzio didinimas ir del to iSaugsiancios
disponuojamos pajamos leidZia pagrjstai spartinti Lietuvos privataus vartojimo 2018-2019 m.
augimo projekcijas. Lietuvos vartotojy 12 ménesiy lukesciai vertinami kaip santykinai
optimistiniai ir signalizuoja, kad visumines paklausos ciklas 2018 m. gali bati vis dar
nemazéjantis.

Ataskaitoje ,Del ekonominés raidos scenarijaus tvirtinimo“ pateikta Sig iSvada
pagrindzianti makroekonominiy rodikliy, tarptautinés aplinkos, rizikos veiksniy ir
prielaidy analizé; 2018 m. | pusmecio ekonomineés raidos apzvalga; A intarpe - Lietuvos
ekonomikos temperatiros diagrama.

Lietuvos ekonomikos temperatitiros diagrama, leidzianti stebéti makroekonominiy
rodikliy kaita ir nustatyti galimy disbalansy formavimasi, rodo nemazéjancia jtampa
darbo rinkoje ir perteklinj gamybiniy pajegumy panaudojimo lygj. IS diagramoje atrinkty
aktualiy statistiniy rodikliy jvertintas sudetinis indeksas rodo, kad Lietuvos ekonomika
nuo 2016 m. is léto Syla. Kainy raidos tendencijos kaip ir jmoniy vadovy vertinimai rodo,
kad ekonomikos augimo ciklas gali buti dar nepasiekes savo auksciausio tasko.

Lietuvos Respublikos finansy ministerijos parengtas scenarijus yra nulemtas pasirinkty
ir jvardyty prielaidy, pagrijstas esamais statistiniais duomenimis ir nepriestaraujantis
ekonomikos désningumams. Fiskaliné institucija tvirtina 2018-2021 m. ekonominés raidos
scenarijy, vieSai paskelbta 2018 m. rugséjo 12 d. Lietuvos Respublikos finansy
ministerijos interneto svetainéje. Ekonominés raidos scenarijus yra tinkamas 2019 m.
valdZios sektoriui priskiriamiems biudZzetams rengti.

Valstybes kontrolierius Arunas Dulkys



S K

E> Ko
.-\“\‘ ¥,
& iz *
~ EREN 2

© Mg = AUKSCIAUSIOJI

m AUDITO INSTITUCIJA
NAUDINGI « VERTINAMI » ATPAZ|STAMI

ATASKAITA

DEL EKONOMINES RAIDOS SCENARIJAUS
TVIRTINIMO

2018 m. rugséjo 20 d.

Nr. BP-5-1




Lietuvai tapus visateise ekonomineés ir pinigy sgjungos nare, Valstybés kontrolé nuo 2015 m.
sausio 1d. vykdo ir nepriklausomos biudzeto politikos kontroles institucijos funkcija. Vykdydama
Sig funkcija, institucija atlieka Lietuvos Respublikos fiskalinés sutarties jgyvendinimo
konstituciniame jstatyme nustatyty taisykliy laikymosi ir uzduocCiy vykdymo stebéseng ir teikia
isvadas (ir skelbia jas vie3ai) Lietuvos Respublikos Seimui, kaip laikomasi Siy taisykliy.

Ataskaita pateikta: Lietuvos Respublikos Seimui, Lietuvos Respublikos Vyriausybei, Lietuvos
Respublikos Prezidento kanceliarijai, Lietuvos Respublikos finansy ministerijai.
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PAGRINDINIAI RODIKLIAI

Ekonominés raidos scenarijus vienu Zvilgsniu

Q) Realaus BVP augimas nuosaikiai létés... ® ..nors namy tkiy vartojimas isliks stabiliai
aukstas.
proc. proc.
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® 2018 m. investicijos pasieks pika, véliau @ Uzimtyjy skaicius, tikétina, mazés, nes darbo jéga
projektuojamas augimo létéjimas. paliekanciy asmeny skaicius bus didesnis nei ja
papildanciy...
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® ..tai sudarys galimybes derétis dél didesnio ® ..kurio poveikj realiai ekonomikos plétrai
darbo uzmokescio, ... susvelnins nuosaiki infliacija.
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Saltinis - Lietuvos statistikos departamentas, Finansy ministerija, fiskalinés institucijos skaiciavimai




2018 M. PIRMOJO PUSMECIO
EKONOMINES RAIDOS APZVALGA

1.

Lietuvos ekonomikos augimas
2018 m. | pusm. buvo subalansuotas,
jam teigiama jtaka daré vidaus
paklausa ir grynasis eksportas.
Latvijos ir Estijos ekonomiky varikliais

Siuo laikotarpiu  buvo tik vidaus
paklausa, ypac investicijos. Grynojo
eksporto jtaka BVP augimui buvo

neigiama, atitinkamai 0,8 ir 2,6 proc. p.
(1 pav.). Euro zonos BVP augimas buvo
subalansuotas, bet perpus mazesnis
nei Baltijos 3aliy.

Statyby sektorius labiausiai prisidéjo
prie 2018 m. | pusm. pridétinés vertés
augimo - 143 proc.  Neigiamas
pridetines vertés augimas Lietuvoje
buvo  fiksuojamas  zemés  (kio,
miskininkystés ir Zuvininkystés bei
nekilnojamojo turto operacijy veiklose.
Kitose veiklose pridetine verte augo, bet
leciau nei 2017 m. | pusm. Latvijoje ir
Estijoje statyby sektorius augo sparciau
nei Lietuvoje, atitinkamai 31,8 ir
18,1 proc. (1 lentelé). Suaktyvéjimas
statyby sektoriuje Baltijos Salyse yra
susijes  su aukstu  privataus ir
komercinio nekilnojamojo turto
paklausos lygiu, taip pat investicijy,
finansuojamy iS ES paramos lésy,
paspartéjimu. Euro zonoje pridétine
verte sparciausiai augo informacijos ir
rysiy, statybos ir apdirbamosios
gamybos  veiklose. 2018 m. | pusm.
pramones ir apdirbamosios gamybos
veiklose pridétiné verté augo sparciau
nei 2017 m. atitinkama laikotarpj.

1 pav. 2018 m. | pusm. BVP augimas ir jo kaitos
veiksniai

metiniai poky¢iai, proc.; kaitos veiksniai, proc. p.
9,0

6,0

3,0
0,0
-

Euro zona Estija Latvija

mmm Galutinio vartojimo i$laidos = BPKF
mmm Grynasis eksportas

——Realus BVP

Atsargy pokyciai

Saltinis - Eurostatas, fiskalinés institucijos skaiciavimai

Lietuva

1 lentelé. Pridétinés vertés 2018 m. | pusm. prieaugis

pagal ekonomineés veiklos rusis, proc.
LTl EE | EZ

IS viso pagal ekonominés 37 43 38 2,3

veiklos risis

Zemés akis, miskininkysteé ir =34 54 =541 17

Zuvininkysté

Pramoneé 39 26 40 2,7

Apdirbamoji gamyba 45 34 51 30

Statyba 143 31,8 18/ 3,4

Didmeniné ir mazmenineé 45 30 26 26

prekyba; transportas;

apgyvendinimo ir maitinimo

paslaugy veikla

Informacija ir rysiai 47 107 94 50

Finansineé ir draudimo veikla 13 =136 24 =02

Nekilnojamojo turto operacijos  -0,1 3,1 0,9 1,4

Profesiné, moksliné ir techniné 37 54 6,1 3,2

veikla; administraciné ir

aptarnavimo veikla

Viesasis valdymas ir gynyba; 04 31 -0 1,5

Svietimas; Zmoniy sveikatos

priezitra ir socialinis darbas

Meniné, pramogineé ir poilsio 03 41 16 13

organizavimo veikla, namy tkio
reikmeny remontas ir kitos
paslaugos

Saltinis - Eurostatas, fiskalinés institucijos skaiiavimai



Infliacijos spaudimas atslugo. Metine
infliacija Lietuvoje 2018 m. rugpjut
sieke 1,8 proc. — reikSmingai maziau nei
pries metus, kai infliacijai 1 proc. p. jtaka
turéjo padidinti alkoholio akcizai. Euro
zonos kontekste Lietuva jau kurj laika
uzleidusi lyderio pozicijg Estijai, Latvijai
(2 pav.). 2018 m. liepos mén. infliacija
Lietuvoje buvo 0,2 proc. p. didesné nei
euro zonoje. Nepaisant spartaus darbo
uzmokescio augimo, Lietuvoje leteja ir
paslaugy infliacija — 2018 m. liepos meén.
jlsudaré 32proc, prieS metus
atitinkamu laikotarpiu buvo - 6,5 proc.

Nepaisant demografiniy tendencijy,
uzimtyjy skaicius" Lietuvoje 2018 m.
Il ketv. iSaugo 0,7 proc. Labiausiai Sis
skaicius 2018 m. Il ketv. iSaugo Lietuvos
pramones ir apdirbamosios gamybos
veiklose atitinkamai - po 115 ir
11,2 thkst. asmeny. uZimtyjy skaicius
labiausiai sumazeéjo viesojo valdymo ir
gynybos; Svietimo; Zmoniy sveikatos
priezilros ir socialinio darbo veiklose -
13,9 tukst. asmeny per 2018 m. | pusm.
Sparciausiai jis 2018 m. Il ketv. iSaugo
Estijoje - 1,3 proc., Latvijoje sumazéjo

0,3 proc, euro zonoje  uzimtyjy

2 pav. SVKI metinis pokytis

proc.

5,0
4,0
3,0
* w
1,0
0,0
123 4567 8 91011121 2 3 4 5 6 7 8
2017 2018
——Euro zona =——Estija =——Latvija —Lietuva

Saltinis - Eurostatas

3 pav. UzZimtyjy skaiciaus metinis pokytis

proc.
4,5

3,0

LI L Y 1 YV 11 Y e I U1 o AV Ay B T R AV R
2013 2014 2015 2016 2017 2018

= Euro zona ==Estija = Latvija = Lietuva

Saltinis - Eurostatas

skaiCiaus pokytis atitiko pastaryjy 4 mety tendencija — iSaugo 0,4 proc. (3 pav.).
Atlyginimai pastaruosius metus Lietuvoje augo sparciau nei produktyvumas, todél

vienetinés darbo sanaudos nuosekliai
auga; vienetiniy darbo sgnaudy
augimas 2018 m. Il ketv. virsijo Latvijos
ir Estijos atitinkama rodiklj. Fiskalinés
institucijos vertinimas? rodo, kad ilguoju
laikotarpiu  lietuviskos kilmés prekiy
(nejskaitant  energetiniy  produkty)
eksporto raida lemia pasiulos veiksniai, t.
y. gamybos pajegumai ir vienetines
darbo sanaudos. Kita vertus, naujausi
duomenys dar nerodo, kad vienetiniy
darbo sanaudy 3 augimas prislopinty
eksporto augima (4 pav.).

4 pav. Vienetinés darbo sanaudos

indeksas, 2010 = 100
160

145
130
115
100
85
LI 1 | V1 ¥ | 1 A | A VA T 1 O V2

2013 2014 2015 2016 2017 2018

e=Euro zona ==Estjja =—Latvija =—Lietuva

Saltinis - Eurostatas

T Nacionaliniy saskaity duomenys; uzimtyjy skaicius apibréziamas pagal vidaus koncepcija; pasalinus sezono ir darbo

dieny skaiciaus jtaka.

2 | Rvalstybés kontrolés 2016-09-21iSvados Nr. Y-9-1,Dél ekonominés raidos scenarijaus tvirtinimo*“ priedas, A intarpas.

3 Remiantis Eurostato duomenimis 2018 m. Il ketv. darbo sgnaudy augimas Lietuvoje vienas sparciausiy
(4 - oje vietoje tarp Europos Sajungos 3aliy). Prieiga per interneta:
https:/ /ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/9102894 /3-14092018-AP-EN / 496a616d-6ae3-465a-998e-

f137a242bc85



MAKROEKONOMINE APLINKA,
RIZIKOS VEIKSNIAI'IR PRIELAIDOS

6. Techninés ekonominés raidos scenarijaus prielaidos vertintinos kaip pernelyg
pozityvios. Pagal jas pasaulio ekonomikos augimas 2018-2019 m. pasieks pika (3,9 proc.),
0 2020-2021 m. nezymiai suletés 0,1 proc. p. ES ekonomikos augimas Siais metais sudarys
2,1 proc, 0 2019-2021 m. laikotarpiu nezymiai suletes iki 2,0 proc. Pagrindiniy Lietuvos
eksporto partneriy augimas kis nedaug: nuo 2,2 proc. augimo 2018 m. sumazes iki 2,1 proc.
2019-2021 m. Tokios prielaidos neatspindi ekonomikos ciklo brandos, grieztesnes didziyjy
centriniy banky pinigy politikos pokyciy, tarptautines prekybos ribojimy, Turkijos liros
kurso devalvavimo ir vidiniy ES politiniy procesy baigmés neapibréztumo. Sios prielaidos
palyginti techninés ir sudarytos nekintancios padéties (status-quo) iSlaikymo pagrindu.

7. Lietuvos ekonomika yra atvira (5 pav.), todél tarptautinés prekybos kary grésme yra
svarbus isorés rizikos veiksnys jos ekonomikos raidai. Lietuvos ekonomika 2018 m.
augs sparciau nei Lietuvos projekcijas
teikianciy institucijy buvo numatyta
2018 m. pavasarj, taciau dél vidaus ir  proc.BVP
isorés veiksniy didéjancio vidutines

5 pav. Europos Saliy atvirumo indeksas, 2017 m.

perspektyvos neapibréztumo 2019- 160

2021 m. projektuojamas augimo g

letéjimas. Lietuviskos kilmeés prekiy ir o

paslaugy eksporto  plétra  ribos

reikSmingai  iSaugusios  vienetinés  *° I

darbo sanaudos, riboti gamybiniai 0

pajégumai, darbuotojy  trikumas, eoée‘i‘{b@o&%@é\@@é\;&c’& & f& Rl \-/\?}&%
letesnis  pasaulio ekonomikos ir

prekybos augimas. Saltinis - Eurostatas, fiskalinés institucijos skaiciavimai

8. 1Sorés rizikos veiksniy balansas

neigiamas. 2018 m. pavasario ERS rizikos veiksniy sarasg papildo potenciali Turkijos
finansy krizés plitimo (angl. contagion) grésmé ES valstybéms naréms ir naujai
susikarusios Italijos Vyriausybés planai vykdyti netvaria fiskaline politika, esant vienam
auksciausiy skolos lygiy Europos Sajungoje. ,Bruegel” eksperty grupés analitikai jvertino®,
kad Turkijos liros nuvertéjimas JAV dolerio atzvilgiu paveikty ES ekonomika tiesiogiai per
banky sektoriy, ypac Ispanijos, Prancuzijos, Italijos ir Vokietijos bankus, kuriems priklauso
svari Turkijos uzsienio skolos dalis, taip pat per ES prekyba su Turkija. Visgi analitiky
jvertintas tiesioginis Turkijos liros nuvertejimo poveikis ES nera toks didelis, kaip galimas
netiesioginis poveikis per Italijjos finansy sektoriy. Finansy rinkos, atsakydamos |
naujosios Italijos Vyriausybes planus, jau reikSmingai padidino skolinimosi kastus, todel
Turkijos skolos krize gali sukelti nauja euro zonos skoly krize del plitimo efekto. Jtampa
tarptautines prekybos srityje dar labiau padideéjusi; iSaugusi kietojo ,Brexito” tikimybeé;
galimi pasaulio finansy rinky svyravimai.

9. Vidaus rizikos veiksniai yra daugiausiai susije su neigiamais demografiniais
pokyciais, pajamy nelygybe ir skurdu. Tai akcentavo ir Europos Komisija 2018 m. kovo

“ prieiga per interneta: http://bruegel.org/2018/08/what-should-the-eu-do-about-the-turkish-currency-crisis/



10.

7d. iSleistoje Salies ataskaitoje. Nepalankias demografines tendencijas, Eurostato
duomenimis, lemia ne tik neigiami grynosios migracijos srautai, bet ir dideli mirtingumo
rodikliai. Kita vertus, vidutiniu laikotarpiu Lietuvos ekonomikos pléetra skatins vidaus
paklausa, nulemta Vyriausybés sprendimy, susijusiy su gyventojy pajamy didinimu ir
paskaty investuoti stiprinimu, tiesioginiy uzsienio investicijy ir ES finansinés paramos
[éSomis finansuojamy investicijy projekty jgyvendinimu. Kiti vidaus paklausg skatinantys
veiksniai, nulemti jtampos darbo rinkoje yra investavimas j veiklos automatizavima,
technologinj atsinaujinima, inovacijas ir kitas veiklos efektyvuma ir darbo nasuma
didinancias priemones. Del padidéjusio iSorés neapibréztumo, nepaisant teigiamos
3 mén. perspektyvos, Lietuvos pramones, paslaugy ir statyby jmones neskuba investuoti
tokiomis apimtimis kaip Latvija, Estija.

Infliacijos rodiklis gali buti perzitretas didejimo kryptimi. Nurodytas protekcionistines
rizikas geriausiai atspindi ateities sandoriy rinkos, kuriose fiksuojamos kainos rodo
numatoma JAV dolerio nuvertéjima euro atzvilgiu (2 lentele). JAV doleriui nuvertéjus taip,
kaip projektuojama, Lietuvos eksportuotojai prarasty savo gaminamos produkcijos
konkurencinguma prekiaudami ne su euro zonos Salimis, o tai 2018 m. pradzioje sudaro
apie trecdalj lietuviskos kilmes produkty ir didziaja dalj reeksporto. Nukentety ir kiti
Lietuvos euro zonos prekybos partneriai. Palyginti su 2018 m. pavasario prielaidomis,
2019 m. zaliavines naftos kainos prielaida pasikeité nuo 64,2 iki 76,5 JAV dolerio uz barelj.
Tam didele jtaka turéjo stipréjantis euras, todel bendras naftos kainos prielaidos
perziiros poveikis 2019 m. Lietuvos infliacijai turi buti panasus j 2017 m. poveik]
(0,5 proc. p.).

2 lentelé. Techninés prielaidos ir rinkos likesciai pagal ateities sandorius

Prielaidy Europos Centrinis Bankas Europos Komisija Ateities
nustatymo sandoriai
data
2018-03-01 N 2018-09-13 2018-02-07 2018-07-01 . 2018-09-12 N
Metai - s @ . s & - .8 é - 6§ & ' “f ¢
2018 1,23 65,0 118 71,5 1,23 68,3 1,16 72,8 1,16 79,0
2019 1,24 61,2 114 717 1,23 64,2 1,16 71,8 1,19 76,5
2020 1,24 58,3 1,14 69,0 1,16 71,8 1,23 72,6

€8 y ¢ . o

“USD / EUR keitimo kursas; Naftos kainos (,Brent”, USD uz barel)).
Pastaba: Finansy ministerija, rengdama ERS, vadovaujasi EK, ECB ir TVF iSorés aplinkos veiksniy techninemis
prielaidomis, Lietuvos bankas — ECB prielaidomis.

Saltiniai - Europos Komisijos ir Europos Centrinio Banko projekcijos, ateities sandoriai: http:/ /www.barchart.com



A intarpas. Lietuvos ekonomikos temperatiros diagrama

Sio intarpo tikslas pristatyti fiskalinés institucijos kokybinj analizés metodg - Lietuvos
ekonomikos temperatiiros diagrama (angl. heatmap, toliau — diagrama). Diagrama yra grafinis
budas pateikti bendrg makroekonominiy disbalansy vaizda trumpuoju laikotarpiu. Jos pagrindu
sudaromas sudétinis cikliniy svyravimy indeksas, kuris gali buti kaip papildomas realaus BVP atotrikio
nuo potencialo (toliau — atotriikis) kiekybinis matas®. Atotrikis yra neatsiejama fiskalinés drausmeés
taisykliy dalis®, apibendrinantis Salies ekonomikos cikling padétj, taciau vien jo nepakanka aprasyti
skirtingus makroekonominius disbalansus.

A.1 pav. Lietuvos ekonomikos temperatiros diagrama

Metai 2007 2008 2009 2010 am 2012 2013 2004 205 i ] 27 28
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EKONOMIKOS TENDENCIJOS
Grynoji infliacija _
SVKI, prekés I
SVKI, paslaugos
Darbo uZmokestis
UZIMTUMAS, NEDARBAS IR MOBILUMAS
Nedarbo lygis
Ilgalaikio nedarbo lygis
Jaunime nedarbo lygis
Uzimtumo lygis
Vyry uZimtumo lygis
Matery uZimtuma lygis
Laisvos darbo vietos
UZimtos darbo vietos
VERSLO TENDENCIJOS
Gamyhiniy pajégumy lygis
Statybos paklausa
Pramonés paklausa
Paslaugy paklausa

E iniy vertinimy rodiklis
SUDETINIS INDEKSAS

EEEE

Saltiniai - Eurostatas, Lietuvos statistikos departamentas, fiskalinés institucijos skai¢iavimai

Diagramos langeliai spalvinami pagal temperatliros matavimo analogija. Diagramoje (A.1 pav.)
raudona spalva paZyméti ketvirciai, kai atitinkamas rodiklis signalizuoja teigiamo disbalanso
formavimasi - reikSmés yra didesnés nei daugiametis vidurkis, mélyna spalva - neigiamo
disbalanso, kai reikSmeés yra Zemiau daugiamecio vidurkio. Kuo intensyvesneé spalva - tuo stebimas
rodiklis yra arciau perkaitimo / atvesimo signalo. Diagrama parodo ir istorine raidg, ir Lietuvos
makroekonominiy disbalansy einamyjy mety iSankstinius perkaitimo / atvesimo signalus, taciau
kol kas néra skirta numatyti ir analizuoti ateities ekonomikos ciklo raida.

Diagramos sudarymo principai atspindi ES nepriklausomy fiskaliniy institucijy platesn]
poziurj | potencialaus BVP apibreztj kaip j tvary daugiametj realaus BVP augima, esant
subalansuotai makroekonominiy disbalansy visumai. Diagramos esminis privalumas yra glaustas
didelio kiekio informacijos pateikimas viename grafike, leidZiantis stebéti vidaus disbalansy kaita
ir nustatyti galimy disbalansy formavimasi. Kaip trukuma butina jvardyti palyginti mechaninj
diagramos sudarymo principa, ypac pereinant prie sudeétinio cikliniy svyravimy indekso.
Diagrama sudaroma keliais etapais: atrenkant aktualius statistinius rodiklius, juos atitinkamai
transformuojant, sudarant sudétinj indeksa bei pateikiant visa stebimy reikSmiy rinkinj spalvomis,
atspindinciomis disbalansy cikline padétj, kurie ir yra interpretuojami. Fiskaliné institucija,
atsizvelgiant j naujy / esamy statistiniy rodikliy prieinamumg ir siekiant padengti kuo platesnj
galimy disbalansy spektrg, pagal poreikj keis ir pildys rodikliy rinkinj’.

°>Opinion on the spring forecast 2018 of the Ministry of Finance and on the targets for the structural budget position
for 2019-2022, Fiscal Council, 2018. Prieiga per interneta:
https:/ /media.voog.com/0000/0036/0984/files/2018_spring_fiscal_council_opinion.pdf

© Atotrikis naudojamas skaiciuojant struktdrinj valdzios sektoriaus balansa, nustatant vidutinio laikotarpio tiksla,
taikant valdZios sektoriaus islaidy augimo ribojimo ir kitas fiskalinés drausmeés taisykles. Placiau apie fiskalines
drausmes taisykles skaitykite: http:/ /www.ifi.lt/ puslapis.aspx?id=38

7K. Timoney, E. Casey “A “Heat Map” for Monitoring Imbalances in the Irish Economy”, Irish Fiscal Advisory Council,
Analytical Note No.11, 2018. Prieiga per interneta: https:/ /www.fiscalcouncilie/wp-content/uploads/2018/09/A-Heat-
Map-for-Monitoring-Imbalances-in-the-Irish-Economy.pdf



Kintamyjy atranka. Pirmame diagramos sudarymo etape atrenkami ketvirtinio periodiSkumo
statistiniai rodikliai, kurie rodo makroekonominiy disbalansy raida ir atitinka platesne potencialaus
BVP vertinimo koncepcija. Fiskalinés institucijos taikomas, A.1 lenteleje pateiktas, rodikliy rinkinys
apima 17 ménesinio ir ketvirtinio periodiskumo rodikliy, i$ kuriy 10 pagrindiniy pary3kinty (5 darbo
rinkos ir kainy bei 5 verslo apklausy) rodikliy sudaro sudétinj indeksa. Kiti rodikliai yra atitinkamos
sudedamosios pagrindiniy rodikliy dalys. Lietuvos ekonomikos statistiniai duomenys analizuojami nuo
2007 m. | ketv. Priklausomai nuo tipo, rodiklis stebimas nominalia iSraiSka, metiniu pokyciu ir / arba
pasalinus sezono jtaka. Pradinés transformacijos tipas pasirenkamas taip, kad atitinkamo statistinio

rodiklio kitimas apie vidurkj neturéty augimo tendencijos.

A.1lentelé. Diagramoje naudojamy rodikliy sarasas ir aprasymas
Rodiklis Rodiklio pavadinimas/apibadinimas Vienetai Saltinis
Grynoji infliacija Suderintas vartotojy kainy indeksas, proc. pokytis, Eurostatas
iSskyrus energijos, maisto, alkoholio ir ketvirtis = trijy
tabako produktus meénesiy vidurkis
SVKI, prekés Suderintas vartotojy kainy indeksas, tik proc. pokytis, Eurostatas
prekes ketvirtis = trijy
meénesiy vidurkis
SVKI, paslaugos Suderintas vartotojy kainy indeksas, tik proc. pokytis, Eurostatas
paslaugos ketvirtis = trijy
menesiy vidurkis
Darbo uzmokestis Darbo uZmokestis (ménesinis), i$ viso pagal proc. pokytis LSD
ekonomines veiklos rusis
Nedarbo lygis Nedarbo lygis, 15-64 m. proc. LSD
Ilgalaikio nedarbo lygis Ilgalaikio nedarbo lygis proc. LSD
Jaunimo nedarbo lygis  Jaunimo nedarbo lygis, 15-24 m. proc. LSD
UZimtumo lygis UZimtumo lygis, 20-64 m. proc. LSD
Vyry uzimtumo lygis Vyry uZimtumo lygis, 20-64 m. proc. LSD
Motery uzimtumo lygis  Motery uzimtumo lygis, 20-64 m. proc. LSD
Laisvos darbo vietos Laisvos darbo vietos, iS viso pagal Viso LSD
ekonomines veiklos rusis
UzZimtos darbo vietos UZimtos darbo vietos, i$ viso pagal Viso LSD
ekonomines veiklos rusis
Gamybiniy pajégumy Pramonés jmoniy gamybiniy pajégumy proc., pasalinus sezono  Eurostatas
lygis panaudojimo lygis itaka
Statybos paklausa Verslo tendencijy statistinis tyrimas: rodiklis ~ proc,, ketvirtis = trijy LSD
Nepakankama paklausa kaip veiksnys, menesiy vidurkis
ribojantis statyby veikla
Pramonés paklausa Verslo tendencijy statistinis tyrimas: rodiklis  proc,, ketvirtis = trijy LSD
Nepakankama paklausa kaip veiksnys, meénesiy vidurkis
ribojantis pramoneés produkcijos gamyba
Paslaugy paklausa Verslo tendencijy statistinis tyrimas: rodiklis ~ proc,, ketvirtis = trijy LSD
Nepakankama paklausa kaip veiksnys, meénesiy vidurkis
ribojantis paslaugy jmonés veikla
Ekonominiy vertinimy Ekonominiy vertinimy rodiklis yra penkiy indeksas, ketvirtis = Eurostatas

rodiklis

sudetiniy daliy - vartotojy, pramonés,
statybos, prekybos ir paslaugy sektoriy
pasitikéjimo rodikliy — aritmetinis svertinis
vidurkis.

Saltinis - fiskaliné institucija

trijy menesiy vidurkis,
pasalinus sezono jtaka

Diagramos ir sudétinio indekso skaiciavimo metodika. Kadangi temperatiiros diagramos esmé yra
nustatyti disbalansus, kurie apibréZziami kaip statistiSkai reikSmingi nuokrypiai nuo daugiamecio
vidurkio, A.1 lenteléje pateikti rodikliai normalizuojami:



= X — X,
it o; 4
Ciai=12,..,N - rodiklio numeris, t = 1,2,...,T - laikas, matuojamas ketvirCiais, EX; — i rodiklio
vidurkis, a; - i rodiklio standartinis nuokrypis. Ketvirtinis sudétinis indeksas gaunamas kaip
normalizuoty rodikliy aritmetinis vidurkis:

N
1 ’
SIt = Nz Xit'
i=1

Diagramos atitinkamo ketvircio atskiry rodikliy bei sudétinio indekso langeliai yra nuspalvinami
atsizvelgiant j rodiklio atstuma iki vidurkio. Ry3kiai raudona (mélyna) spalva nuspalvinamas langelis,
kai X;, reikSmé yra didesné (mazZesné) uz vidurkj dviem standartiniais nuokrypiais. Atitinkamai,
reikdmeés, nutolusios nuo vidurkio maziau, pazymimos Sviesesne raudona (mélyna) spalva. Langeliai,
kuriy X;, reikSmes artimos vidurkiui, nuspalvintos balta spalva.

Kadangi atotrikiai naudojami fiskalinése drausmeés taisyklése yra metinio daznumo, metinés
sudeétinio indekso reikSmes gaunamos suskaiciavus atitinkamy mety ketvirCiy vidurkj. Siekiant
indekso dinamika palyginti su gamybos funkcijos metodu skaiciuotais atotrukiais, metinio sudétinio
indekso reikSmés pakeiciamos taip, kad atitikty fiskalinés institucijos skaiCiuojamo atotrukio
daugiametj vidurkj ir standartinj nuokrypj.

Makroekonominiy disbalansy istoriné raida. Vertinant ex-post stebima, kad pries 2008 m. finansy
krize beveik visi nagrinejami rodikliai signalizavo apie stipry Lietuvos ekonomikos perkaitimg: 2007-
2008 m. grynoji infliacija vidutiniskai per ketvirtj augo 4,8 proc., darbo uzmokestis - 19,5 proc,
nedarbo lygis sieké 5,1 proc., privataus sektoriaus jmoniy vadovy lukesciai buvo palyginti
optimistiniai (A.1 pav.). Ex-post sudarytas sudétinis indeksas taip pat siunté ekonomikos perkaitimo
signalus. 2009-2010 m. dauguma stebimy rodikliy prieSingai siunté atvesimo signalus: sumazéjo
kainos, uzimtumo lygis, darbo uzZmokestis, padidéjo nedarbo lygis, verslo tendencijos atitiko
pesimistinius jmoniy vadovy busimos verslo plétros lukesCiy pasikeitimus.

Makroekonominiy disbalansy stebésena realiuoju laiku rodo nemazéjancia jtampa darbo
rinkoje ir perteklinj gamybiniy pajegumy panaudojimo lygj. Laisvy darbo viety skaicius nuo
2017 m. atskirais ketv. virSija 20 tlkst., 2018 Il ketv. uzimtumo lygis (20-64 m.) priartéjo prie 77,6 proc.
ribos, kaip ir pramones jmoniy gamybiniy
pajegumy  panaudojimo  lygis, kuris,  A.2 pav. Skirtingy institucijy jvertinty atotrikiy
pasalinus sezono jtaka, virsija 77 proc. (proc. BVP) ir sudétinio indekso dinamika
Diagramoje pateiktas jvertintas sudetinis

indeksas rodo, kad Lietuvos ekonomika nuo 20,0

2016 m. iS léto Syla. Tai atitinka fiskalinés

institucijos gamybos funkcijos metodu 100

jvertintg atotrikio raidg - 2014-2015 m. 00

pagal sudétinj indeksa atotrukis iS esmés

buvo nulinis, o nuo 2015 m. pabaigos  _1o0 — Atotrakis EK

pradéjo dideéti. —— Alotrakis IFI
-20,0 = Atotriikis FM

=== Sudétinis indeksas

A2 paveiksle pateikta fiskalinés institucijos
jvertinto metinio sudétinio indekso bei 300
skirtingy institucijy jvertinto atotrukio
dinamika. Pilkos spalvos plotas rodo  &altinis - Europos Komisija, Finansy ministerija, Lietuvos
stebimy pagrindiniy rodikliy didziausios ir  statistikos departamentas, fiskalinés institucijos skaiciavimai
maziausios reikSmiy kitimo amplitude,
papildomai parodancia makroekonominiy disbalansy spektra. Pastebétina, kad sudétinio indekso
tendencija ilguoju laikotarpiu yra panasi j atotrukio tendencija. Skirtingai nei atotrukiai, matuojami
gamybos funkcijos metodu, sudeétinis indeksas yra palyginti stabilus laike. Sudétinj indeksa
sudarantys rodikliai dazniausiai néra perzitrimi, todel pokyciai atsiranda sezono jtakos salinimo
metu arba atliekant atotrukio skalés atvirkStine transformacija.
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2018-2021 M. EKONOMINES RAIDOS
SCENARIJAUS VERTINIMAS IR
TVIRTINIMAS

.

12.

13.

14.

Fiskaliné institucija tvirtina 2018-09-12 Finansy ministerijos paskelbta 2018-2021 m.
ekonominés raidos scenarijy (toliau - ERS), nes BVP palyginamosiomis kainomis, BVP
defliatoriaus, namy ukiy vartojimo islaidy, vidutinio darbo uzZmokesCio ir uzimtumo
pokyCiy projekcijos patenka j atitinkamo rodiklio tvirtinimo atkarpas (2 priedas) ir

nepriestarauja fiskalinés institucijos ekspertiniam vertinimui.

2018-2020 M. MAKROEKONOMINIY RODIKLIY PROJEKCIJOS

Stipresné vidaus paklausa leidzZia
pagrjstai didinti 2018 m. Lietuvos
realaus BVP aUgimQ' Palygmti su metiniai poky¢iai, proc.; kaitos veiksniai, proc. p.

2018 m. pavasario ERS, realaus BVP 9,0

augimo projekcijos 2018 m. nuosaikiai 6.0

didinamos 0,2 proc. p.,, 2019-2020 m. = 30 rH__.
néra perziurimos & ir 2018-2020 m. 0.0 || — —
sudarys atitinkamai 3,4,2,8 ir 2,5 proc. g,

(6 pav.). Si perzilra atitinka spartesne

6 pav. Realus BVP ir jo kaitos veiksniai

-6,0
nei projektuota pavasarj 2018 m. 2017 20189 2019P 2020p
| |_ t - k d l d = Galutinio vartojimo iSlaidos mmm BPKF
pusm. Ietuves ukio ral Q' y |ma; mmm Grynasis eksportas Atsargy pokyciai

didesniy namy uokiy vartojimo islaidy —Realus BYP
bei lietuviskos kilmés produkty ir

pas[augu eksporto augimo Saltinis - Lietuvos statistikos departamentas, Finansy

ministerija, fiskalinés institucijos skai¢iavimai

Realaus BVP augimo projekcijos

2018-2020 m. perziurétos nedaug, bet keiciasi projektuojamy BVP kaitos veiksniy
struktura. Palyginti su 2018 m. pavasario ERS, galutinio vartojimo islaidy ir grynojo
eksporto kaitos veiksniy projekcijy perzitros sustiprina 2018-2019 m. realaus BVP augima
apie 0,5 proc. p., o BPKF - sumazina atitinkamai 0,3 ir 0,5 proc. p. 2020 m. grynasis
eksportas priesingai yra 0,5 proc. p. mazesnis deél didesnio poreikio importuoti
investicines prekes, kurios kompensuoja tokia pat apimtimi tikéting bendrojo kapitalo
formavimo atsargy atstatyma.

Dél jtampos darbo rinkoje Baltijos Saliy ekonomikos 2016-2017 m. augo sparciau nei
vidutiniskai euro zonoje. Palankios kreditavimo salygos, skatinancios euro zonos
gamintojus gausiau investuoti, ir atsigaunanti pasaulio ekonomikos paklausa paspartino
euro zonos augima 2017 m. (7 pav.). Dél paspartéjusiy infliaciniy procesy euro zonos
realus namy ukiy vartojimo islaidy augimas prarado pagreitj, bet trumpame horizonte

8 vieno zenklo po kablelio tikslumu.



1.1.

15.

16.

17.

vidaus  paklausa yra  palaikoma .., Realaus BVP augimas
optimistiSkesniy vartotojy lukesciy ir

atsargy lietingai dienai eikvojimo. proc.

Stipresné darbuotojy derybiné galia 60

Baltijos Saliy darbo rinkoje prisidéjo 40

prie  Siy Saliy ekonomiky beveik 20

dvigubai spartesnio nei vidutiniskai
euro zonoje 2017 m. augimo.

0,0
-2,0
Struktdrinés reformos padeda 49
suSvelninti Baltijos Saliy darbo
rinkos jtampa, taiau jy neuZtenka.
Aktyvios darbo rinkos priemones ®, <. iinis - Furostatas
diegiamos Estijoje, padejo susvelninti
susiformavusig darbo rinkos jtampa, taciau visiskai jos nepasalino. Darbuotojy derybine
galia Baltijos Salyse isliko stipri ir spartino 2016-2017 m. darbo uZzmokescio fondo augima.
Palanki iSorés aplinka ir gausesnés 2010-2017 m. investicijos leido Latvijos ir Estijos
ekonomikoms pasiekti spartesnj 2017 m. ekonomikos augimo tempa. Lietuvoje, palyginti
su Baltijos Salimis, stebimas veikianciy jmoniy pavelintas ir santykinai mazesnis
produktyviy investicijy'™ didinimas.

2012 2013 2014 2015 2016 2017

= Euro zona = Estija = Latvija = |ietuva

Finansy ministerijos 2018-2020 m. realaus BVP projekcijos reikSmingai nesiskiria nuo
Lietuvos banko projekcijy, patenka j tvirtinimo atkarpas (2 priedas) ir yra tvirtinamos.
BVP palyginamosiomis kainomis iSlaidy metodu skaiciuojamy komponenciy (namy dkiy

vartojimo islaidos; bendrojo pagrindinio kapitalo formavimas; prekiy ir paslaugy
eksportas ir importas) 2018-2020 m. raida lemiantys veiksniai iSdéstomi toliau.

Namy ukiy vartojimo islaidos

Palankesné darbuotojams padetis 8 pav. Namuy akiy vartojimo islaidy projekcijy

darbo rinkoje, nuo 2019 m. suderinamumo tikrinimas
numatomas NPD didinimas ir dél to
iSaugsiancios disponuojamos 1"(’)°(‘)’
pajamos leidZia pagrjstai spartinti '
Lietuvos privataus vartojimo 2018- 50
6,0

2019 m. augimo projekcijas. Palyginti

su 2018 m. pavasario ERS, namy ukiy  *° /\’F\

vartojimo  islaidy 2018 m. augimo  2°
projekcijos  didinamos 0,3 proc. p,, 00 2015 2016 2017 2018P  2019P  2020P
2019 m. - 0'5 prOC. p" 2020 m. lleka «=Finansy ministerijos 2018 m. rudens ERS
nepakitusios. 2018-2020 m. jos sudarys ——Fiskalinés institucijos skaiciavimai
atitinkamai 4,3, 4,3 ir 3,8 proc. Palyginti

Saltinis - Lietuvos statistikos departamentas, Finansy

su fiskalinés institucijos skaiciavimais,
projektuojama namy uGkiy vartojimo
2018-2020 m. raida suderinta su Finansy ministerijos nominalaus BVP, nedarbo lygio,

ministerija, fiskalinés institucijos skaiciavimai

° Europos Komisijos 2018 m. pavasario prognozes. Prieiga per interneta:
http://ec.europa.eu/info/files/economy-finance/ip077_en.pdf

10 produktyvias investicijas sudaro investicijos i informaciniy ir rysiy technologijy jrenginius, intelektualine
nuosavybe, kitas masinas ir jrenginius.



18.

19.

20.

infliacijos ir darbo uzmokescio fondo projekcijomis (8 pav.). 2018 m. sausio-liepos meén.
mazmenines prekybos augimas palyginamosiomis kainomis, pasalinus sezono ir darbo
dieny skaiciaus jtaka, palyginti su 2017 m. atitinkamu laikotarpiu, sudaro 6,1 proc, o
maitinimo ir gérimy teikimo veiklos - 10,1 proc. Kadangi abu rodikliai paaiskina apie 90 proc.
privataus vartojimo kitimo einamaisiais metais, nurodytos tendencijos leidzia manyti, kad
pagal iSankstinj jvertj realus 2018 m. privataus vartojimo augimas gali siekti apie 4,8 proc.,
o dalis efekto persiduos 2019 m. augimui. Vyriausybés 2019 m. numatytas NPD didinimas ir

del to iSaugsiancios disponuojamos pajamos papildomai skatins privataus vartojimo
augima ir, del palyginamosios bazes efekto, tikétina, silpnins Sio rodiklio augima 2020 m.

Lietuvos vartotojy 12 men. likesciai vertinami kaip santykinai optimistiniai. Lietuvos
vartotojy nuomoniy tyrimo rezultatai rodo, kad vartotojy nuomonés balanso rodiklio
reikSmeé 2018 m. geguzés-rugpjucio meén. reikSmingai skiriasi nuo 2017 m. -10,1 proc.
reikSmes ir svyruoja apie galimai nauja -3 proc. pusiausvyros taska. Lietuvos vartotojy
nuomonés balanso rodiklio atotrikis nuo ES atitinkamo rodiklio yra pastebimai mazesnis
nei prieS metus. Atsizvelgiant ] Lietuvos vartotojy didesnj ribinj polinkj vartoti,
optimistiniai vartotojy lukesciai yra teigiama rizika per ateinancius 12 men. didinti
privataus vartojimo projekcijas. Tai signalizuoja, kad visuminés paklausos ciklas 2018 m.
gali buti vis dar nemazéjantis. Finansy ministerijos 2018 m. rudens ERS 2018-2019 m.

privataus vartojimo augimo perzilra yra suderinta su optimistiSkesniais Lietuvos
vartotojy lukesciais.

,vartoti negalima taupyti“. Skirtingi
Zmoniy poreikiai ir riboti istekliai
skatina juos rinktis, kiek vartoti dabar, proc. BVP
o kiek atideti ateiCiai, tam tikslingai 80.0
taupant. Baltijos regiono Saliy tipiniai 700
vartotojy portretai néra vienodi.
Visuminiai  Estijos  namy ukiy
sprendimai  rodo, kad didesne
disponuojamy pajamy dalis atidedama
formuojant atsargas lietingai dienai ir 300
kryptingai investuojant”, todel Estijoje
santykinai mazesne visuminiy pajamy

dalis vartojama dabar (9 pav.). Saltinis - Eurostatas

Lietuvos vartotojy elgsena islieka

nepakitusi nuo anksciau fiskalinés institucijos apibudinto vartotojo™ - palyginti inertisko,
nekantraus, nepastovaus ir investicijoms skiriancio laikinojo pobudZio pajamas. Lietuvos
namy Ukiai, nors ir yra linke kaupti likvidzZias atsargas lietingai dienai, daugiausiai tai daro
iS nenuolatiniy pajamy, kai beveik visg nuolatine disponuojamy pajamy dalj vartoja
einamuoju laikotarpiu, ignoruojant tolimos ateities rizikas ir palyginti maziau nei Estijoje
ar euro zonoje investuojant.

9 pav. Namy ukiy vartojimo iSlaidos
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Finansy ministerijos 2018-2020 m. realaus namy Ukiy vartojimo projekcijos
reikSmingai nesiskiria nuo Lietuvos banko projekcijy, patenka j tvirtinimo atkarpas
(2 priedas) ir yra tvirtinamos.

™ Eurostato duomenimis, Estijos namy Gkiy taupymo norma 2013-2016 m. sieké vidutiniskai 10,7 proc., kai,
palyginti su tuo paciu laikotarpiu, Lietuvos taupymo norma sieké 0,6 proc., o Latvijos buvo neigiama -1,1 proc.
2 LR valstybés kontrolés 2016-03-30 iSvados ,Dél ekonominés raidos scenarijaus tvirtinimo* priedas Nr. Y-5-1,
A intarpas.
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21.

22.

23.

24.

Bendrojo pagrindinio kapitalo formavimas

Atsigaunancios privataus sektoriaus investicijos iSlieka svarbus ekonominés plétros
variklis. Palyginti su 2018 m. pavasario ERS, Finansy ministerija didina BPKF projekcijas:
2018 m. - 1,4 proc. p., 2019 m. - 0,2 proc. p., 2020 m. — 0,1 proc. p. ir 20182020 m. jos sudarys
atitinkamai 9,0, 5,5 ir 4,9 proc.

Investicijos Lietuvoje per pastaruosius

] o ) 10 pav. BPKF dalis nuo BVP
5 metus atsigauna vangiai, BPKF dalis

nuo BVP, kai investicijos buvo vienos is proc. BVP
- . . . .y 35.0

maziausiy nuo krizes laiky, iSaugo

1,4 proc. BVP ir yra artimos euro zonos 300

vidurkiui (20,3 proc. BVP) (10 pav.).

25.0 \/
Latvijos ir Estijos investicijy dalis nuo \

20.0 S —

BVP 2012 m. pasieké auksciausia taska ' e —

ir per 4 metus smuko atitinkamai 5,5 ir 15.0
4,9 proc. BVP. Estijos investicijy dalis 100
BVP 2017 m. vis dar gerokai Vvirsija

Lietuvos investicijy dalj. Finansy

ministerija projektuoja, kad BPKF dalis  Saltinis - Eurostatas
nuo BVP artés prie 2007-2017 m.
daugiamecio vidurkio (20,0 proc. BVP).

2012 2013 2014 2015 2016 2017

——Euro zona =——Estijla ——Latvija ——Lietuva

Privataus sektoriaus investicijos, kuriy
svoris visose investicijose sudaro virs
60 proc, sparciai atsigauna. Nuo — feg"aPokyea proc: kaitos veksnia proc. p
2017 m. Il ketv. nuosekliai auga

investicijy dalis j kitus pastatus ir
statinius, masinas, jrenginius. Jmonéems
plétojant eksporta didéja transporto
paslaugos, investuojama | naujas

11 pav. BPKF dekomponavimas pagal investicijy risis

20,0

transporto  priemones  (11pav). .y auw ws me mw e

P ro d u ktyV| LJ | nVeSti C|J L‘] J | ﬂte l.e ktl n éS mmm |ntelektinés nuosavybés produktai = Kitos masinos ir jrenginiai, ginklai
IRT jranga mmm Transporto jranga

nu osavybés p roduktus bei e Biistas mm Kiti pastatai ir statiniai

. . . .. .. = BPKF
informacinés ir rysiy technologijos

(IRT) jrangq spartus augimas rodo Saltinis - Lietuvos statistikos departamentas, fiskalinés
tolesnj jmoniy orientavimasi j gamybos _ Mstituciios skaiciavimai

procesy automatizavima. Teigiama jtaka investicijoms turi Siuo metu vis dar palankios
skolinimosi salygos finansiniame sektoriuje. Stebimas Suolis statybos sektoriaus veikloje:
2018 m. | pusm. statyby apimtis iSaugo 18,1 proc., IS jy gyvenamuyjy pastaty statybos
pokyciai sudaré 13,4 proc,, inZineriniy statiniy - 25,1 proc. Nepaisant didesniy privaciy
investicijy, bendras gamybiniy pajégsumy panaudojimo lygis lieka rekordiskai aukstas
(76,9 proc.). 2019-2020 m. produktyviy investicijy augimas priklausys nuo Lietuvoje
veikianciy jmoniy vadovy strateginiy sprendimy.

llgai lauktas ES paramos léSy panaudojimo atsigavimas numatomas 2018 m. Il pusm. Tai
teigiamai prisides prie tolesnio investicijy ir BVP augimo vidutiniu laikotarpiu. 2017 m.
buvo tikétasi, kad atsigaus 2014-2020 m. laikotarpio ES paramos &Sy panaudojimas, bet
jos buvo naudojamos vangiau, nei tiketasi. 2018 m. numatytas didesnis investicinis
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25.

26.

27.

aktyvumas. 2018 m. | pusm. buvo panaudota 238,4 mln. eury, arba 28 proc. numatyto
plano. Finansy ministerija, jvertinusi Siuo metu vis didéjantj pasirasyty sutarciy del ES
investiciniy projekty skaiciy, daro prielaida, kad likusi numatyty ES paramos lésy dalis
bus panaudota 2018 m. Il pusm., 2019-2020 m. kasmet planuojama panaudoti apie 1 mlrd.
eury ES paramos lesy.

Tarptautine prekyba

Tarptautinés prekybos raida atitinka 2018-2020 m. prielaidas dél pagrindiniy Lietuvos
prekybos partneriy importo paklausos susilpnejimo. Palyginti su 2018 m. pavasario ERS,
projektuojamas 2018-2020 m. eksporto augimas buvo sumazintas atitinkamai 1,2, 0,6 ir
0,7 proc. p. Realaus eksporto augimas 2018-2020 m. atitinkamai sudarys 5,7, 5,1 ir 4,3 proc.
Paslaugy eksporto augimo tempai islieka aukstesni nei prekiy eksporto augimo tempai.
Pagrindiniy prekiy eksporto partneriy ketvertas islieka nepakites: daugiausia
eksportuojama j Rusijg, Latvijg, Lenkijg ir Vokietija. Tesiasi eksporto augimas j JAV: 2018 m.
| pusm. sudaré 5,4 proc. viso prekiy eksporto. Sio eksporto struktira nekinta, dominuoja
tarpinio vartojimo prekés. Teigiami jmoniy lUkesCiai patvirtina tolesnj eksporto ir
investicijy projekcijy didinimo pagrjstuma®.

Palyginti su 2018 m. pavasario ERS, projektuojamas 2018-2020 m. importo augimas buvo
sumazintas atitinkamai 1,6, 0,7 ir 0,1 proc. p. Realaus importo augimas 2018-2020 m.
atitinkamai sudarys 6,0, 5,8 ir 5,3 proc. Pagrindiniai prekiy importo partneriai islieka tie
patys kaip ir eksporto atveju, 2018 m. | pusm. Sios grupés importas sudaré 44,1 proc. viso
prekiy importo. Rusijos dalis prekiy importe islieka reikSminga. Vienas is veiksniy, lemusiy
importo apimciy sumazinima — 2018 m. | pusm. sulétéje reeksporto augimo tempai.

Prekiy ir paslaugy eksporto ir BVP
santykis parodo Salies atviruma,
palyginti su euro zonos vidurkiu jisyra  proc.

beveik du kartus didesnis (12 pav.). 1000

Lietuva tampa vis labiau priklausoma 800
nuo tarptautines aplinkos,
2018 m. | pusm. eksporto ir BVP
santykis sieke 83 proc. BVP. Lyginant
Lietuvos uzsienio prekybos apyvartos ir 200

BVP santykj (165,1 proc.) su euro zonos 00

(9,I prOC.), talp pat gaunamas 2012 2013 2014 2015 2016 2017 ﬁg;ﬁ-.l
reik$mingas skirtumas. T Fuozona ——Eefla ——lavia —lete

12 pav. Prekiy ir paslaugy eksporto ir BVP santykis

60,0

40,0

Saltinis - Eurostatas, fiskalinés institucijos skaiciavimai

'3 Remiantis Lietuvos pramonininky konfederacijos skelbiamu Pramonés likeséiy indekso (PLI) 2018 m. | pusm.
duomenimis, pajamy iS eksporto indekso reikSme siekia 75, investicijy apimtys — 60 punkty. Pagal PLI sudarymo
metodika indekso reikSme > 50 reiskia, kad vyrauja teigiamos nuotaikos, bus jauciamas nuosaikus augimas.
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29.

30.

31.

Bendrojo vidaus produkto defliatorius

BVP defliatoriaus metinio pokycio projekcija nuosaikiai didinama daugiausiai del
iSores prielaidy pasikeitimo. BVP defliatoriaus 2018-2020 m. projekcijos, palyginti su
2018 m. pavasario ERS, yra didinamos ir atitinkamai sudarys 3,0, 2,6 ir 2,4 proc. 2018 m.
eksporto ir importo kainy metinio augimo projekcijos didinamos atitinkamai iki 2,8 ir
4.4 proc. 2018 m. projektuojamas neigiamas prekybos salygy efekto metinis pokytis,
palyginti su 2018 m. pavasario ERS, sumazejo ir turéty siekti 1,5 proc. Pagrindiné projekcijy
perziurejimo didéjimo kryptimi
priezastis yra naftos kainos prielaidos
pokytis. Sios projekcijos patenka j e
tvirtinimo atkarpas (2 priedas), BVP 8,0
defliatoriaus pokyCio projekcijos 6.0
tvirtinamos.

13 pav. BVP defliatorius

4,0

Pazymétina, kad euro zonos BVP 20

defliatoriaus augimas 2010-2018 m.

| pusm. tolygus, vidutiniskai siekia

11 proc. (13 pav.). Baltijos Saliy BVP % 0 sois so14 2015 2016 2017 20181

0,0

de[ﬂiatoriu dmamika gerOkai = Euro zona - Estija —— Latvija —‘I).?:trg\-/a
intensyvesne, Lietuvos ir Latvijos BVP
deﬂiator]u kitimo tendencija panagi. Saltinis - Eurostatas, fiskalinés institucijos skaiciavimai

Suderintas vartotojy kainy indeksas

Rudens ERS projektuojama infliacijos
raida is esmeés nekeiciama. Kainy pokyciy,
apskaiciuoty pagal SVKI, 2018-2020 m.  proc.
projekcijos sudarys atitinkamai 2,7, 25 °°
ir 25proc. Palyginti su 2018 m. *°
pavasario ERS projekcijomis, SvKI ~ 2°

14 pav. Pagal SVKI apskaiciuota infliacija

2018m. projekcijos sumazejo  °°
0,2 proc. p., 2019 m. padidejo 20
0,1 proc. p., 2020 m. nepakito. Tokig 40

. . o . . 2012 2013 2014 2015 2016 2017 20181
2018 m. korekcija daugiausiai leme pusm.
léciau, palyginti su 2017 m., augancios uozons ——Esife —— Lot ——Lictove
maisto bei paslaugy kainos.

Analizuojant  SVKI  duomenis nuo  Saltinis - Eurostatas, fiskalinés institucijos skaiciavimai

2015 m., stebima, kad vieng i$

didziausiy kaitos veiksniy sudaro grynosios™ infliacijos dinamika, kuri vidutiniskai siekia
1,2 proc. p. Pagrindinis 2017 m. infliacija didinantis veiksnys buvo alkoholiniy géerimy ir
maisto produkty kainy augimas, o0 2018 m. viduryje - energijos produkty kainy augimas.

Pastaraisiais metais Baltijos 3aliy infliacijos augimo tempai palyginti panasis (14 pav.),
nuo 2017 m. stebimas atotrukis nuo euro zonos infliacijos. Analizuojant kainy lygio
indeksus Lietuvoje, stebima, kad drabuziy ir avalyneés kainy lygis virsija tiek ES, tiek ir euro

1% SvKl, isskyrus energija, maista, alkoholj ir tabaka.
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32.

zonos kainy vidurkj. 2017 m. smarkiai
pakelti akcizai lemeé, kad alkoholio
kainy lygis tapo aukStesnis nei euro
zonoje. Numatoma, kad Lietuvoje
paslaugy kainos ir toliau augs sparciau

nei prekiy, nes paslaugy kainos vis dar

15 pav. Lietuvos prekiy ir paslaugy kainy lygis

Avalyné
Apranga
Alkoholis

Maistas

Poailsis ir kultdra

100)

iSlieka Zemesnés nei euro zonos
vidurkis (15 pav.).  Projektuojamas
naftos, pasauliniy maisto produkty
kainy didéjimas ir numatomos sparciau
augsiancios namy ukiy disponuojamos
pajamos, tikétina, turés nuosaikaus
infliacijos priedo poveikj™. Tarptautines
aplinkos  neapibréztumas  islieka
svarbiu iSores veiksniu, didinanciu kainy kilimo rizika vidutiniu laikotarpiu.

Restoranai ir vie$buciai
Transporto paslaugos

Tabakas

Kainy lygis (ES:

i

Elektra, dujos ir kitas kuras

0.0

= Euro zona (2017 m.)

20.0 40.0 60.0
= Lietuva (2017 m.)

80.0  100.0
mLietuva (2005 m.)

120.0

Saltinis - Eurostatas

Uzimtumas

2018 m. | pusm. darbo rinkoje stebimi projekcijose nenumatyti pokyciai. Po 2017 m.
fiksuoto uzimtyjy skaic¢iaus mazéjimo, 2018 m. | pusm. uzimtyjy skaicius™ vél pradéjo
augti. Palyginti su 2018 m. pavasario
ERS uzZimtyjy skaiciaus metinio pokycio
projekcijos 2018-2020 m. padidintos ir

16 pav. UZimtyjy (15-64 m.) skaiciaus metinis pokytis

proc.

atitinkamai sudarys 0,3, -0,3 ir 0,4 proc. 60

2018 m. | pusm. metinis uzimtyjy 40

skaiCiaus augimas sudaro 0,4 proc.”.  ,;

Nepaisant pozityviy gyventojy oo

uZimtumo tyrimo rezultaty ®, VSDF '

duomenimis  bendras apdraustyjy = 2°

(darbuotojy statusa turinciy) skaicius o

2018 m. | pusm’ palyg|nt| su 2012 2013 2014 2015 2016 2017
——FEurozona  ——FEstja =~ ——Latvija ~ ——Lietuva

2017 m. | pusm. mazéjo 0,7 proc, tad
uzimtyjy skaicius, tiketina, vidutingje
perspektyvoje taip pat mazés del
nuolatiniy gyventojy skaiciaus mazejimo, gyventojy struktiros pokyciy®™ bei kvalifikuotos
darbo jégos trukumo. Lyginant euro zonos ir Baltijos Saliy uZzimtumo duomenis 2012-
2017 m. matoma, kad euro zonos uzZimtumas nuosekliai augo, kai tuo tarpu Baltijos Saliy
uzimtumo pokyciai buvo skirtingi: Lietuvoje uzimtyjy skaicius iki 2016 m. augo
sparciausiai, o Latvijoje léCiausiai (16 pav.).

Saltinis - Eurostatas

™5 pasaulio banko 2018 balandZio mén. Zaliavy kainy apZvalga. Prieiga per interneta:
http://pubdocs.worldbank.org/en/271041524326092667/CMO-April-2018-Full-Report.pdf

16 UzZimtyjy gyventojy skaiciaus projekcijai tvirtinti yra naudojami Lietuvos statistikos departamento skelbiami
apklausy duomenys apie uzimtus gyventojus, remiantis gyventojy uZimtumo statistinio tyrimo metodika,
patvirtina 2016-03-14.

" DidZiausias augimas - 4,9 proc. fiksuojamas 55-64 mety amZiaus grupéje.
82018 m. Il ketv., palyginti su 2018 m. | ketv. uzimtyjy skaicius augo 1,8 proc.

' EUROPOP2015 projekcijos. Prieiga per interneta: http://ec.europa.eu/eurostat/web/population-demography-
migration-projections/population-projections-data
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34.

35.

Atsizvelgiant j esama situacijg ir jvardytas ateities perspektyvas Finansy ministerijos
uzimtyjy skaiciaus projekcijos yra tikétinos. Lietuvos bankas ateities perspektyvoje taip
pat numato uzimtumo mazéjima. UzZimtyjy gyventojy skaiciaus projekcijos patenka ]
tvirtinimo atkarpas (2 priedas) ir yra tvirtinamos.

Vidutinis ménesinis bruto darbo uzmokestis

Vidutinio ménesinio bruto darbo uZmokescio (be individualiy jmoniy) sparti augimo
tendencija tesiasi, palyginti 2018 m. | pusm. su 2017 m. | pusm. padidéjo 10 proc. ir sieke
911 eury. Tokj sparty darbo uZmokesCio augima lémé darbo uZmokescCio pokyciai
vieSajame sektoriuje® ir padidinta MMA. ISlieka ir algy didéjima lemiantys veiksniai:
palanki ekonomine padeétis, del strukturiniy ir demografiniy problemy susidares
spaudimas darbo rinkoje?". Didéjanciam darbo uzmokesciui jtakos, tikétina, vis dar turéjo
ir instituciniai veiksniai®, prisideje prie
didelio minimalia ir mazesne nei MMA
gaunanciy dirbanciyjy skaiCiaus  Eur.

mazéjimo: VSDF duomenimis 14000

2018 m. | pusm.,, palyginti su 1.200,0

2017 m. | pusm., jis sumazéjo nuo 10000 /
22,9 proc. iki 14,0 proc. Lyginant Baltijos

Saliy vidutinj ménesinj bruto darbo o000 /

uzmokestj 2012-2017 m. Estijos darbo 600,0

uzmokestis kilo sparciausiai ir isliko 4000

didziausias tarp Baltijos Saliy. Tuo 2012 2013 2014 2015 2016 2017
tarpu vidutinis ménesinis bruto darbo —FBstis  ——ladja  —listva
uzmokestis Latvijoje ir Lietuvoje kilo
stabiliai, o Lietuvoje liko maZiausias
(17 pav.).

17 pav. Vidutinis ménesinis bruto darbo uZzmokestis

Saltinis - Estijos, Latvijos ir Lietuvos statistikos institucijos

Del ir toliau iSliekancCios darbuotojy stipresnes derybinés galios, nuo 2018-01-01
padidintos MMA ir mazéjanciy laisvy darbo viety skaiCiaus? Finansy ministerijos
projektuojamas vidutinio ménesinio bruto darbo uzmokescio augimas létéjanciu tempu
yra tiketinas, prieaugis 2018-2020 m. atitinkamai sudarys 8,9, 75 ir 6,4 proc.
Projektuojamos vidutinio ménesinio bruto darbo uzZmokescio rodiklio projekcijos
neatitruksta nuo Lietuvos banko prognozuojamos perspektyvos, patenka j tvirtinimo
atkarpas (2 priedas) ir yra tvirtinamos.

20 2017-07-01 ir nuo 2018-05-01 padidintas darbo uzmokestis sveikatos priezilros jstaigy darbuotojams
(gydytojams ir slaugytojams), Svietimo sektoriaus atstovams (mokytojams, mokslo darbuotojams, universiteto
déstytojams). Maziausiai uzdirbantiems pirminés sveikatos prieZitros gydytojams ir slaugytojams algos
padidintos vidutiniSkai apie 20 proc. Panasaus didéjimo sulauké mokslininkai ir déstytojai, kuriy atlyginimai
vidutiniskai augo 20 proc.

21 Darbo jega 2018 m. | pusm., palyginti su 2017 m. | pusm., sumazejo 0,7 proc., o nedarbo lygis 2018 m. Il ketv.,
palyginti su 2017 m. Il ketv., sumazéjo 1,1 proc. p. ir sieké 5,9 proc.

22 \Vy3ninio voko" iniciatyva ir nuo 2017 m. liepos mén. jsigaliojes reikalavimas uz kvalifikuota darbg mokéti
didesne nei minimaliag menesing alga.

23 Laisvy darbo viety skaicius 2018 m. I pusm., palyginti su 2017 m. | pusm., sumazéjo 2,9 proc.



36.

2021 M. REALAUS BENDROJO VIDAUS PRODUKTO
PROJEKCIJOS

Lietuvos potencialaus BVP ir jo kaitos veiksniy jverciai rodo, kad Salies Gkio 2018-2020 m.
konvergencija j ES vidurkj nezymiai paspartéja. Dél nepalankiy demografiniy tendencijy,
mazesniy investicijy ir inovacijy stokos potencialaus BVP augimas, palyginti su laikotarpiu
iki krizés, atsilieka beveik 1,8 karto. Dél veluojanciy ir santykinai maZesniy produktyviy
investicijy, palyginti su kaimyninémis Baltijos Salimis, Lietuvos potencialaus BVP augimas
atsilieka nuo pastaryjy. Pagal Europos Komisijos naujausias projekcijas, Lietuvos
potencialaus BVP augimas 2016-2020 m. sieks 2,2 proc., kai Latvijoje — 3,3 proc,, Estijoje —
2,4 proc. Siekiant islaikyti Lietuvos konkurencinguma - bdtinas tolimesnis produktyviy
investicijy didinimas, peréjimas nuo pigia darbo jéga grindZiamo verslo modelio prie aukstg
pridétine verte generuojancio. Pagal fiskalinés institucijos taikomg potencialaus BVP vertinimo

18 pav. Potencialaus BVP augimas ir jo kaitos veiksniai

metiniai pokygiai, proc.; kaitos veiksniai, proc. p.

8,0

6,0

4,0

2,0

00 == = Em gy BN = O B e e = = B [

-2,0
2007- 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019P 2021P 2018P-
2008 2021P

s BGVN mm Darbas mmm Kapitalas —Potencialus BVP

Saltinis - fiskalinés institucijos skaiciavimai

metodika?* 2018-2021 m. projektuojamas potencialus BVP vidutiniSkai kasmet turety augti
2,7 proc. ISskiriant augima lemiancius veiksnius, labiausiai, apie 2,0 proc. p., prisideda
BGVN. Kapitalo jnasas, kuris yra glaudziai susijes su bendra investicijy raida, prisideda
1,3 proc. p. Stipréjantj neigiamg poveikj (0,5 proc. p.) augimui daro darbo veiksnys. Jo
kritimg 1,0 proc. p. lemia demografiné 15-74 m. amziaus gyventojy ir 0,1 proc. p.
vidutiniskai dirbty valandy skaiCiaus projekcijos. Neigiamg jtaka 0,6 proc. p. is
darbo uZmokescio augimo neskatinantis nedarbo lygis ir darbingo amziaus gyventojy aktyvumo
lygis. 2021 m. Finansy ministerija projektuoja, kad realaus BVP augimas sudarys 2,5 proc.
Kadangi fiskalines institucijos jvertintas 2021 m. potencialaus BVP augimas yra 2,7 proc.
(18 pav.), Finansy ministerijos 2021 m. realaus BVP projekcija patenka j tvirtinimo atkarpa ir yra
tvirtinama.

24 LR valstybés kontrolés 2015-09-18 iSvados Nr. Y-10-1 ,Dél ekonominés raidos scenarijaus tvirtinimo* priedas,
B intarpas.



3.

KITY INSTITUCIJY PROJEKCHY PALYGINIMAS

37. Institucijy, skelbianciy makroekonomines projekcijas, 2018 m. rudens realaus BVP
projekcijos, palyginti su skelbtomis 2018 m. pavasarj, yra didinamos. Sio rodiklio
nuosaikiausia 3,1 proc. augima projektuoja EK, didziausia 3,6 proc. augima - ,Swedbank”.
Visos institucijos numato, kad 2018 m. didzZiausig teigiamga poveikj realaus BVP augimui
turés galutinio vartojimo islaidos - nuo 2,3 iki 2,9 proc. p., o didziausia neigiama -
0,8 proc. p. atsargy pokyciai. 2019 m. realaus BVP augimo projekcijos svyruoja apie
2,8 proc. (19 pav.).

19 pav. BVP komponenciy jtaka realaus BVP augimui

metiniai pokygiai, proc.; kaitos veiksniai, proc. p.

2018 2019
6,0 6,0

4,0 4,0
2,0 I 2,0 I I I
0,0 0,0

= 0 = B m

-2,0 -2,0
-4,0 -4,0
FM LB EK  Swedbank EBPO  Luminor FM LB EK  Swedbank EBPO  Luminor
® Galutinio vartojimo iSlaidos ~ ®BPKF  mGrynasis eksportas Atsargy pokyciai ¢ Realus BVP

Saltinis - Europos Komisija, EBPO, Finansy ministerija, Lietuvos bankas, AB ,Swedbank®, AB ,Luminor”

38. Visos makroekonomines projekcijas skelbiancios institucijos perzitri savo realaus BPKF ir
uzimtyjy skaiciaus 2019 m. projekcijas didéjimo kryptimi. Finansy ministerijos, EK, EBPO,
Lietuvos banko, ,Swedbank® ir ,Luminor® komerciniy banky makroekonominiy rodikliy
2018-2020 m. projekcijy palyginimas pateikiamas 3 lenteléje.

3 lentelé. Makroekonominiy rodikliy projekcijy palyginimas, 2018-2020 m.

Rodikliai, pokytis : Finansy : Lietuvos : Europos : AB AB

per metus, proc. gMeta| Eministerijai bankas : Komisija : ,Swedbank“ : ,Luminor” EBPO
Paskelbimo data 2018-09-12 2018-06-25 2018-05-03 2018-08-30 2018-09-06  2018-06-21
BVP 2018 3,4 3,2 31 3,6 33 33
palyginamosiomis
kainomis 2019 2,8 2,7 2,6 25 3,0 29
2020 2,5 - - 2,0 25 -
Privataus 2018 4,3 3,8 3,4 3,8 4,4 3,8
vartojimo islaidos
2019 4,3 3,5 33 3,5 4,0 3,6
2020 3,8 - - 2,5 2,5 -
Bendrojo 2018 9,0 6,9 73 9,0 6,5 7,6
pagrindinio
kapitalo 2019 55 52 47 7.0 5,0 52
formavimas
2020 4,9 - - 5,0 4,0 -
Prekiy ir paslaugy 2018 57 57 55 4,5 50 7.2
eksportas

2019 5,1 4.6 44 30 4,0 41




Rodikliai, pokytis ;

: . Finansy Lietuvos Europos AB : AB :
per metus, proc. : Metal “ministerija: bankas Komisija . ,Swedbank“ : ,Luminor® : EBPO
2020 4,3 - - 2,0 3,0 -
Prekiy ir paslaugy 2018 6,0 6,9 6,5 6,0 50 7,8
importas
2019 58 5,4 52 4,0 5,0 4,9
2020 53 - - 3,0 3,0 -
Vidutiné metiné 2018 2,7 2,7 2,6* 2,7 2,8 2,8
infliacija,
apskaiciuota 2019 2,5 2.2 2,3* 2,5 2,5 23
pagal SVKI
2020 2,5 - - 2,5 2,4 -
BVP defliatorius 2018 3,0 2,6 2,7 - - 31
2019 2,6 2.2 23 - - 2,8
2020 2,4 - - - - -
Nedarbo lygis, 2018 6,3 6,7 6,8 6,4 6,6 6,6
proc.
2019 59 6,6 6,7 6,5 6,2 6,2
2020 59 - - 6,6 59 -
UzZimtyjy skaicius 2018 0,3 -0,1 -0,4 0,2 - -
2019 -03 -03 -0,4 -01 B _
2020 -0,4 - - 0,0 - -
Vidutinis 2018 8,9 7,6 6,6 8,7 9,0 -
meénesinis bruto
darbo uzmokestis 2019 7,5 6,0 6,0 7,0 10,0 -
2020 6,4 - - 4,0 6,0 -

* skelbta 2018-07-12

Saltinis - Finansy ministerija, Lietuvos bankas, Europos Komisija, EBPO, AB ,Luminor” ir AB ,Swedbank”




EKONOMINES RAIDOS SCENARIJAUS
VERTINIMO TEISINIS PAGRINDAS IR
METODAI

39.

40.

41.

42.

Vykdydama Fiskalinés sutarties jgyvendinimo konstituciniame jstatyme nustatytas
biudZeto politikos kontrolés institucijos funkcijas ir vadovaudamasi Valstybés kontrolés
jstatymo 9 straipsnio 6 dalies 3 punktu, fiskaliné institucija per septynias darbo dienas
nuo Finansy ministerijos parengto ERS vieSo paskelbimo turi pateikti Seimui iSvada dél jo
tvirtinimo.

2018-2021 m. ERS parengtas ir paskelbtas vadovaujantis Vyriausybes nutarimu patvirtintu
Ekonomineés raidos scenarijaus rengimo ir skelbimo tvarkos aprasu®. Finansy ministerija
2018-2021 m. ERS projekta 2018-08-27 pirminiam derinimui pateiké fiskalinei institucijai.
2018-09-04 susitikime % pristatyta scenarijaus formavimo metodika, pagrindines
techninés prielaidos ir iSoriniai rizikos veiksniai. Jvertinusi diskusijoje dalyvavusiy
institucijy pateiktas pastabas, Finansy ministerija 2018-09-05 fiskalinei institucijai pateike
patikslinta projekta, o 2018-09-12 savo tinklalapyje vieSai paskelbe 2018-2021 m.
ekonomineés raidos scenarijy.

2015 m. sausio 1d. Lietuva jstojo j euro zona. Vykstantys ekonominiai procesai Baltijos
Salyse yra glaudziai susije ir konverguojantys euro zonos vidurkio link. Siekiant
palyginamumo, atlikdama ekonomines raidos scenarijaus vertinimg, fiskaliné institucija
jtrauke Latvijos, Estijos ir euro zonos rodiklius.

Fiskaline institucija atliko 2018-2021 m. ekonomineés raidos scenarijaus vertinima. Jis
atliktas naudojant vie3ai iki 2018-09-12 skelbiamus duomenis (jei nenurodyta kita data).
Fiskaline institucija, teikdama iSvada del scenarijaus tvirtinimo, vertina scenarijy, kuris
apima einamuosius ir trejus busimus metus. Lietuvos banko rengiamos ir fiskalinei
institucijai teikiamos makroekonominiy rodikliy projekcijos ¥ apima einamuosius ir
dvejus busimus metus, todeél tvirtinimo atkarpos metodas?®® taikomas tokiy rodikliy: BVP
palyginamosiomis kainomis, BVP defliatoriaus, namy ukiy vartojimo islaidy, vidutinio darbo
uzmokescio ir uzimtumo, pokyciy projekcijoms iki 2021 m. BVP palyginamosiomis kainomis
pokycio projekcijai 2021 m. suformuojama tvirtinimo atkarpa pagal fiskalinés institucijos
apskaiciuotus Lietuvos potencialaus BVP jvercius. Fiskalines institucijos naudojami ERS
vertinimo ir tvirtinimo metodai placiau isdestyti 2015-03-31 iSvados Nr. Y-4-1 ,Del
ekonomines raidos scenarijaus tvirtinimo* priede.

25 | R Vyriausybés 2016-04-13 nutarimas Nr. 369 ,Dél ekonomineés raidos scenarijaus rengimo ir skelbimo tvarkos
apraso patvirtinimo®.

%6 Dalyvavo Lietuvos banko, LR {ikio ministerijos, LR finansy ministerijos, V] ,Versli Lietuva“ ir fiskalines institucijos
atstovai.

7 Eliminavus sezono ir darbo dieny skaiciaus jtaka.

%8 Formuojant tvirtinimo atkarpas buvo naudojamos Lietuvos banko 2018-06-25 paskelbtos projekcijos,
atsizvelgiant j vélesnes jzvalgas.



PRIEDAI

Ataskaitos projektas
,Dél ekonominés raidos
scenarijaus tvirtinimo*

1 priedas
Santrumpos ir sgvokos
Santrumpa Terminas / Savoka Apibréztis

- Bedarbis Nedirbantis 15-74 mety amziaus asmuo, kuris aktyviai iesko
darbo (per paskutines keturias savaites) ir per apibrézta
laikotarpj (dvi savaites) gali pradéti dirbti.

BGVN Bendras gamybos veiksniy -

nasumas
BPKF Bendrojo pagrindinio Per tam tikrg laikotarpj gamintojy rezidenty jsigytas ilgalaikis
kapitalo formavimas turtas, atémus pardavimus / perleidimus ir pridéjus tam tikra
nesukurto turto vertés padidéjima del gamintojo arba
instituciniy vienety gamybinés veiklos.

BVP Bendrasis vidaus produktas Ekonominés veiklos rodiklis, tam tikros ekonomikos visy
pagaminty prekiy ir paslaugy verte, atémus tarpinj vartojima,
pridéjus gaminiams ir importui taikomus grynuosius mokescius
per apibrézta laikotarpj. BVP galima skaidyti pagal produkcijos,
iSlaidy arba pajamy sudedamasias dalis.

BVP Bendrojo vidaus produkto  BVP, isreik3tas to meto kainomis (nominalus BVP), padalytas i$

defliatorius defliatorius BVP, isreiksto palyginamosiomis kainomis (realus BVP). Taip pat
vadinamas numanomu BVP kainy defliatoriumi.

- Bruto darbo uzmokestis Atlyginimas  pinigais, apimantis  tiesiogiai  darbdavio
darbuotojui mokama pagrindinj darbo uzmokestj ir papildoma
uzdarbj, jskaitant darbuotojo mokamas valstybinio socialinio
draudimo jmokas ir gyventojy pajamy mokestj.

- Darbo jéga UZimti gyventojai ir bedarbiai.

EBPO Ekonominio -

bendradarbiavimo ir plétros
organizacija

ECB Europos Centrinis Bankas -

EE Estija

EK Europos Komisija -

ERS Ekonominés raidos Finansy ministerijos parengtas ir vieSai pavasarj ir rudenj

scenarijus skelbiamas vidutinio laikotarpio ekonominés raidos scenarijus.

- Eksportas Jstatymais reglamentuotas prekiy ir paslaugy iSveZzimas i$
valstybés j kitas valstybes.

ES Europos Sajunga -

Eurostatas Europos Sajungos statistikos -

tarnyba

EZ Euro zona

IFI Fiskaliné institucija Valstybés kontrolé, kaip nepriklausoma fiskaline institucija,
vadovaudamasi Fiskalinés sutarties jgyvendinimo konstituciniu
jstatymu, atlieka nustatyty fiskalineés drausmeés taisykliy
laikymosi ir uzduociy vykdymo stebésena ir rengia, teikia
Seimui ir jstatymy nustatyta tvarka vieSai skelbia minétame
jstatyme nurodytas iSvadas.

- Ilgalaikis turtas Sukurtas turtas, daugiau nei vienerius metus naudojamas
gamybai. Tai yra fundamentalus gamybos veiksnys sudarant
Salies potencialaus BVP augimo projekcijas

- Importas Jstatymais reglamentuotas prekiy ir paslaugy jveZimas |
valstybe is kity valstybiy.

JK Jungtiné Karalysté -




Santrumpa Terminas / Savoka Apibréztis
JAV Jungtinés Amerikos Valstijos -
LT Lietuva
LV Latvija
MMA Minimali ménesineé alga -

- Namy ukiy vartojimo islaidos

Namy ukiy iSlaidy galutinems prekéms ir paslaugoms jsigyti
visuma. Nominaliy namy ukiy vartojimo islaidy pagrindu
planuojamos valdzios sektoriaus pajamos gaunamos s
surenkamo pridétinés vertés mokescio.

- Nedarbo lygis

Rodiklis, iSreiSkiamas bedarbiy ir darbo jegos santykiu.

- Potencialus BVP

Tokia gamybos apimtis, kurig Salies Ukis gali pagaminti, kai visi
gamybos veiksniai yra visiskai panaudojami, neskatinant darbo
uZmokescio augimo.

- Prekybos salygy efektas

Eksporto kainy rodiklio ir importo kainy rodiklio santykis.

- Realaus BVP atotrukis nuo
potencialaus BVP

Rodiklis, parodantis skirtuma tarp realaus ir potencialaus BVP,
iSreiksta procentais potencialaus BVP.

Vartotojy kainy indeksas, apskaiCiuojamas pagal ES mastu
suderinta metodika. SVKI gali buti suprantamas kaip rodiklis,
parodantis pinigy suma, kuria vidutinis vartotojas iSleisty
ataskaitiniais metais pirkdamas ta patj kiekj ty paciy prekiy ir
paslaugy, uz kurj baziniais metais buty sumokéjes 100 piniginiy
vienety.

SVKI Suderintas vartotojy kainy
indeksas
TVF Tarptautinis valiutos fondas

- Uzimti gyventojai

15 mety ir vyresni nuolatiniai Lietuvos gyventojai, dirbantys bet
kokj darbg, gaunantys uz jj darbo uzmokestj pinigais ar iSmoka
natura arba turintys pajamy ar pelno. Atkreiptinas demesys, jog
uZimtumas projektuojamas pagal gyventojy uzZimtumo
statistinj tyrima, apklaustieji ne butinai gali dirbti oficialiai, taip
pat dél auksto statistinio vieneto neatsakymo lygio uZimtyjy
skaicius gali neatspindéti tikrojo Salies uzimtumo.

VS ValdZios sektorius

VSDF Valstybinio socialinio
draudimo fondas

- Vienetinés darbo sanaudos

Vidutinés darbo sanaudos, panaudotos vieno produkcijos
vieneto gamybai. Sis rodiklis parodo 3alyje pagamintos

produkcijos, teikiamy paslaugy gebéjima konkuruoti kainomis.



Ataskaitos
,Deél ekonominés raidos
scenarijaus tvirtinimo*

2 priedas
Tvirtinimo atkarpos
1 pav. Rodikliy tvirtinimo atkarpos
proc. Realus BVP proc. BVP defliatorius
9,0 9,0
6,0 6,0
3,0 3,0
0,0 0,0
-3,0 -3,0
-6,0

A -6,0
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018P 2019P 2020P 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018P 2019P 2020P

proc. Realios namy tkiy vartojimo iSlaidos proc. UzZimtyjy skaicius

9,0 9,0

6,0 6,0

3,0 3,0

0,0 0,0
-3,0 -30

0 -6,0

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018P 2019P 2020P 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018P 2019P 2020P

proc. Vidutinis ménesinis bruto darbo uzmokestis
20,0
150 mm 40 proc. tvirtinimo atkarpa
10,0 w60 proc. tvirtinimo atkarpa

50 80 proc. tvirtinimo atkarpa

0,0 . . "

—e—Ekonominés raidos scenarijus

-5,0

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018P 2019P 2020P

Saltinis - fiskalinés institucijos skaiciavimai
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