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Vilnius

Lietuvos Respublikos valstybés kontrolé, vykdydama Lietuvos Respublikos fiskalinés sutarties
jgyvendinimo konstituciniame jstatyme nustatytas biudZeto politikos kontrolés institucijos funkcijas,
toliau vadinama Fiskaline institucija, atliko Lietuvos Respublikos finansy ministerijos parengto ir
vieSai 2017 m. kovo 20 d. paskelbto 2017-2020 m. ekonominés raidos scenarijaus vertinimg ir
parengé iSvada. Vadovaudamasi Lietuvos Respublikos valstybés kontrolés jstatymo 9 straipsnio
6 dalies 3 punktu, Fiskaliné institucija iSvada teikia Lietuvos Respublikos Seimui.

Lietuvos Respublikos finansy ministerijos parengtas scenarijus yra nulemtas pasirinkty ir
ivardyty prielaidy, pagristas esamais statistiniais duomenimis ir nepriestaraujantis
ekonomikos désningumams. Fiskaliné institucija tvirtina 2017-2020 m. ekonominés raidos
scenarijy, viesai paskelbta 2017 m. kovo 20 d. Lietuvos Respublikos finansy ministerijos

interneto tinklalapyje.

Vertinant retrospektyviai, darytina isvada, kad Finansy ministerijos parengtas 2016 mety
ekonominés raidos scenarijus buvo atsargus. Darbo rinkos ir galutinio vartojimo islaidy rodikliai
buvo suprojektuoti atsargiai, todél 2016 metais valdzios sektoriaus biudzety pajamy vykdymas
virSijo plana. Tai atitiko Europos Sajungos Tarybos direktyvos ,Dél reikalavimy valstybiy nariy
biudZeto sistemoms” reikalavima, kad biudzeto planavimas turi bati grindziamas labiausiai tikétinu
makroekonominiu fiskaliniu arba atsargesniu scenarijumi.

Geréjancios isorés aplinkos projekcijos lemia nuosaiky Lietuvos eksporto atsigavima vidutiniu
laikotarpiu, taciau ilgesnéje perspektyvoje eksportg ribos pasitlos veiksniai. Atsigaunantis eksportas
kartu su laukiamu investicijy augimu lemia BVP augimo paspartéjimg 2017 metais. Siekiant
uztikrinti tolimesnj ekonomikos augimag, buatina tikslingai investuoti — orientuotis | efektyvy
investuojamy léSy panaudojima, skatinti investicijas | veiklos efektyvinima, inovacijy ir jmoniy
nasumo augima.
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Valstybés kontrolés iSvada dél ekonominés raidos scenarijaus tvirtinimo

Fiskalinés institucijos vertinimu, 2015-2016 metais spartesnis nei nasumas atlyginimy kilimas
Lietuvos konkurencingumo per daug neslégé, nes rémési po ekonominés krizés susiformavusiu algy
kélimo rezervu. Sis rezervas senka, taciau yra gausybé neinaudoty galimybiy, taikant tinkama politika
ir verslo vadyba, pereiti nuo pigia darbo jéga grindZiamo modelio prie auksta pridétine verte
generuojancio verslo modelio ir palaikyti sparty darbo uzmokesc¢io augima, nedarant neigiamo
poveikio konkurencingumui.

Projektuojama, kad infliacija Lietuvoje 2017 metais paspartés iki 3,4 proc. dél vidaus ir iSorés
veiksniy. ISorés veiksnius lemia kylancios maisto, naftos ir kity zaliavy kainos tarptautinéje rinkoje.
Vidaus veiksniai apima administracinius sprendimus, tokius kaip pridétinés vertés mokescio
lengvatos Sildymui panaikinimas ir akcizy alkoholiui pakélimas. Taip pat, pastaruosius metus
augusiy atlyginimy kastai perkeliami j galutinio vartojimo kaina.

Riziky balansas islieka neigiamas. Fiskaliné institucija pritaria Finansy ministerijos jvardytiems
ekonominés raidos scenarijaus rizikos veiksniams ir siekiams juos suvaldyti bei minimizuoti.
Atkreiptinas démesys, kad, scenarijaus technines prielaidas palyginus su ateities sandoriy rinkoje
fiksuojamomis ,Brent” rasSies naftos ir USD/EUR valiuty keitimo kurso kainomis, tikétina, jog kainy
rodikliy projekcijos gali bati perziGrétos mazéjimo kryptimi.

ISvados priede pateiktas retrospektyvus 2016 mety scenarijy vertinimas, Sig iSvada pagrindzZianti
makroekonominiy rodikliy ir rizikos veiksniy analizé; A intarpe — Fiskalinés institucijos Lietuvos

ekonominés raidos stebésenos modelis.

Valstybes kontrolierius Arunas Dulkys

Lietuvos Respublikos valstybés kontrolé
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SPECIALIUJU TERMINU ZODYNAS IR SUTRUMPINIMAI

Terminy zodynas

Apibréztis

Sutrumpinimas Terminas / Savoka
BPKF Bendrojo pagrindinio kapitalo
formavimas

BVP Bendrasis vidaus produktas

BVP defliatorius  Bendrojo vidaus produkto
defliatorius

ERS Ekonominés raidos scenarijus

Prekybos salygy efektas

SVKI Suderintas vartotojy kainy
indeksas

Sj rodiklj sudaro per tam tikra laikotarpj gamintojy rezidenty jsigytas
ilgalaikis turtas, atémus pardavimus / perleidimus ir pridéjus tam
tikrus nesukurto turto vertés padidéjimus dél gamintojo arba
instituciniy vienety gamybinés veiklos.

Ekonominés veiklos rodiklis, tam tikros ekonomikos visy pagaminty
prekiy ir paslaugy verté, atémus tarpinj vartojima, pridéjus
gaminiams ir importui taikomus grynuosius mokescius per apibrézta
laikotarpj.

BVP, isreiksStas galiojanciomis kainomis (nominalus BVP), padalytas i$
BVP, isreikSto palyginamosiomis kainomis (realus BVP). Taip pat
vadinamas numanomu BVP kainy defliatoriumi.

Finansy ministerijos parengtas ir viesai pavasarj ir rudenj skelbiamas
vidutinio laikotarpio ekonominés raidos scenarijus.

Sasaja tarp eksporto ir importo kainy.

Vartotojy kainy indeksas, apskaiciuojamas pagal ES mastu suderinta
metodologija. SVKI gali bati suprantamas kaip rodiklis, parodantis
pinigy suma, kurig vidutinis vartotojas isleisty ataskaitiniais metais
pirkdamas ta patj kiekj ty paciy prekiy ir paslaugy, uz kurj baziniais
metais baty sumokéjes 100 piniginiy vienety.

Kiti sutrumpinimai

Sutrumpinimas

Terminas / Savoka

BGVN Bendras gamybos veiksniy nasumas

EBPO Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organizacija
ECB Europos Centrinis Bankas

EK Europos Komisija

ES Europos Sajunga

MMA Minimali ménesiné alga

PVM Pridétinés vertés mokestis

SLED Surveillance of Lithuanian Economic Development
TVF Tarptautinis valiutos fondas

VS ValdZios sektorius
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RETROSPEKTYVUS 2016 M. EKONOMINES RAIDOS
SCENARIJUY VERTINIMAS

Valstybés kontrolé (toliau — Fiskaliné institucija) 2015-2016 metais patvirtino:r 2015-2018 m. ir
2016-2019 m. ekonomineés raidos scenarijus (toliau — ERS) kaip labiausiai tikétinus. Siekiant jvertinti,
ar makroekonominiai rodikliai 2016 metams buvo projektuoti atsargiai, ar pasitvirtino darytos
prielaidos ir kokig visa tai turéjo jtaka valdZios sektoriaus (toliau — VS) biudzety plany vykdymui,
atliktas retrospektyvus Fiskalinés institucijos 2015-2016 m. patvirtinty ERS projekcijyz palyginimas su
paskelbtais faktiniais statistiniais rodikliaiss. 2015 m. projektuotus 2016 m. rodiklius ex-post vertinti
batina todél, kad 2016 m. biudzeto pajamy projekcijos buvo rengtos naudojant 2015 m. parengtus
ERS.

Lietuvos ekonomikos augima 2016 metais lémé namy ukiy vartojimo ir grynojo eksporto
augimas. Lietuvos BVP palyginamosiomis kainomis 2016 m. augo 2,3 proc. Pastaruosius metus
ekonomikos varomoji jéga yra didéjantis namy dkiy vartojimas, kuris 2016 m. palyginamosiomis
kainomis iaugo 5,6 proc. Siam augimui teigiama impulsa suteiké geréjanti padétis darbo rinkoje ir
Zzemos infliacijos aplinka. Tai patvirtina 8,7 proc. iSauges metinis darbo uzmokescio fondas. Palyginti
su 2015 m., bendrasis pagrindinio kapitalo formavimo rodiklis (toliau — BPKF) smuko 0,5 proc. Tokj
poveikj investicijoms turéjo léciau nei tikétasi panaudojamos ES lésos. Teigiama poveikj BVP augimui
turéjo grynasis eksportas — iSorés paklausos paskatintas prekiy ir paslaugy eksportas, palyginus su
2015 m., padidéjo 0,3 proc. p. sparciau negu importas.

Vertinant retrospektyviai, darytina isvada, kad Finansy ministerijos parengtas 2016 m.
scenarijus buvo atsargus. Lyginant 2016 mety faktinius rodiklius su 2015 mety rudenj rengtomis
atitinkamomis projekcijomis, BVP palyginamosiomis kainomis augo 0,9 proc. p. IéCiau, nei buvo
prognozuota. Sig paklaidg paaidkina Statistikos departamento du kartus atliktos revizijoss nuo
2015 m. rudens ERS paskelbimo. Rengiant $j ERS buvo naudojami Statistikos departamento
2015 m. rugpjucio 31 d. paskelbti nacionaliniy saskaity duomenys. Paskelbus ERS, kai kuriy
nacionaliniy saskaity rodikliy jverciai reikSmingai pasikeité, o BVP augimas 2015 m. padidéjo
0,2 proc. p., t. y. pasikeité prognozavimo bazé. Padidéjus prognozavimo bazei ir nesikeiciant Finansy
ministerijos 2015 m. rudens ERS numatytam 2016 m. BVP palyginamosiomis kainomis lygiui
min. eury, keitési BVP pokytis. Pagal paskutinius Statistikos departamento nacionaliniy saskaity
duomenis BVP palyginamosiomis kainomis 2015 metais sudaré 33 649,8 mIn. eury. 2015 mety
rugséjj projektuojama atitinkama 2016 mety BVP reiksmé sudaré 34 475,8 min. eury. Atlikus
perskaiciavima pagal pasikeitusia prognozavimo baze, 2015 m. rugséjo mén. projektuotas 2016 m.

1 ISvados ,Dél ekonominés raidos scenarijaus tvirtinimo”, 2015-03-31 Nr. Y-4, 2015-09-18 Nr. Y-10, 2016-03-30 Nr. Y-5 ir 2016-09-21 Nr. Y- 9.
2 Realaus BVP palyginamosiomis kainomis, BVP defliatoriaus, privataus vartojimo islaidy, vidutinio darbo uzmokescio ir uzimtumo rodikliai.

3 ISankstiniai Lietuvos statistikos departamento statistiniai rodikliai, paskelbti 2017-03-01.

4 Revizuoti duomenys buvo paskelbti 2015-10-02 ir 2016-09-30.



BVP atitiko 2,45 proc. pokytj (0,15 proc. p. maziau nei 2017 m. kovo 1 d. paskelbtas 2016 m. BVP
faktas).

Kity rodikliy, svarbiy VS pajamy planams, projekcijos buvo atsargios. Tai atitiko Europos Sajungos
(toliau — ES) Tarybos direktyvoss reikalavima, kad biudzeto planavimas turi bati grindziamas labiausiai
tikétinu makroekonominiu fiskaliniu scenarijumi arba atsargesniu scenarijumi (1 lentelé).

Didzioji dalis 2015 mety prielaidy 2016 metais nepasitvirtino. Aptariant Europos Komisijos
(toliau — EK) suformuoty prielaidy dinamika, pazymeétina, kad Lietuvos pagrindiniy eksporto rinky
augimas, matuojamas realiuoju BVP, 2016 m. buvo spartesnis nei 2015 m. rudenj ir véliau darytos Sio
rodiklio prielaidos. Faktiné vidutiné 2016 m. naftos kaina buvo mazesné, nei tikétasi 2015 m. ruden].
JAV dolerio ir euro keitimo kursas saikingai didesnis, nei buvo numatoma.

1 lentelé. Makroekonominiy rodikliy, kuriuos tvirtina Fiskaliné institucija, 2016 m. prognoziy palyginimas su
faktiniais duomenimis

Prielaidos ir projekcijos 2016 metams 2016 m.
2015 m. 2015 m. 2016 m. 2016 m. faktas
Skelbimo data: kovas rugséjis kovas rugsejis

JAV dolerio ir euro keitimo kursas 1,17 1,07 1,09 1,12 1,11

9 Pasaulio BVP augimas, proc. 4,0 39 33 3.1 30
% Europos Sajungos BVP augimas, proc. 2,1 2,1 1.9 1,7 1.9
a Pagrindiniy eksporto rinky augimas, proc. 1,7 0,6 1,3 1.1 14
Naftos kainos (Brent, JAV doleriais uz barelj) 61,5 66,0 35,8 45,3 43,7

s BVP palyginamosiomis kainomis 32 32 2,5 2,3 23
% g Namy dkiy vartojimas palyginamosiomis kainomis 44 4,5 4,3 55 56
é 8 | BVP defliatorius 2.2 1,5 11 07 11
% % Bruto darbo uzmokestis 53 53 5,8 74 7.9
& Uzimtyjy skaicius 0,6 038 0,6 2,1 2,0

Saltinis — Finansy ministerija, Lietuvos statistikos departamentas

Atsargus ekonominés raidos scenarijus lIémé valdzios sektoriaus biudzety pajamy plany
vylkdyma. Fiskaliné institucija pazymi, kad 2016 m. VS biudzeto pajamy planai buvo vykdomi dél
sparciau nei prognozuota augusiy darbo uzmokescio ir uzimtumo rodikliy. Darbo uzmokestis augo
sparciau, nei projektuota 2015 m. rudenj, nes j projekcija nebuvo jtraukti du minimalios ménesinés
algos (toliau — MMA) padidinimais: nuo 2016 m. sausio 1d. ir nuo 2016 m. liepos 1 d., Finansy
ministerijos vertinimu, abiejy MMA didinimy jtaka 2016 m. darbo uzmokescio augimui sudaro apie
2 proc. p. 2016 m. pridétinés vertés mokescio (toliau — PVM) bazé buvo suprojektuota atsargiai, bet
Sio mokescCio nezymy nesurinkima i$ dalies paaiskina bazés efektas — 2015 m. nejvykdytas PVM
surinkimo planas.

52011 m. lapkri¢io 8 d. Tarybos direktyva 2011/85/ES ,Dél reikalavimy valstybiy nariy biudZeto sistemoms” (OL 2011 L 306, p. 45), 4 str. 1 d.

6 Lietuvos Respublikos Vyriausybés nutarimas Nr. 1240 ,Dél minimaliojo darbo uzmokescio” didinimo nuo 2016-01-01 buvo priimtas
2015-12-02, taigi véliau, nei buvo paskelbtas Lietuvos Respublikos finansy ministerijos 2015 m. rudens scenarijus. Sprendimas ,Dél
minimaliojo darbo uzmokescio” padidinimo nuo 2016-07-01 Lietuvos Respublikos Vyriausybés nutarimu Nr. 644 buvo patvirtintas
2016-06-22, taigi véliau nei 2016 m. pavasario ekonominés raidos scenarijus. | Lietuvos Respublikos finansy ministerijos projekcijas abu
minimalios ménesinés algos padidinimai jtraukti 2016 m. ruden;.
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2017-2020 M. EKONOMINES RAIDOS SCENARIJAUS
VERTINIMAS IR TVIRTINIMAS

Fiskaliné institucija tvirtina 2017 m. kovo 20 d. paskelbtg 2017-2020 m. ekonominés raidos scenarijy,

nes BVP palyginamosiomis kainomis, BVP defliatoriaus, namy tkiy vartojimo islaidy, vidutinio darbo

uzmokescio ir uzimtumo pokyciy projekcijos patenka j atitinkamo rodiklio tvirtinimo atkarpa.

1. 2017-2019 M. PROJEKCIOS

2017 m. projektuojamas 0,4 proc. p. spartesnis realaus BVP augimas nei 2016 m. Palyginti su

2016 m. rudens ERS, sio rodiklio projekcijos beveik nekinta. 2017-2019 m. realaus BVP augimo

projekcijos sudarys atitinkamai 2,7, 2,6 ir 2,5 proc. Realaus BVP augimo projekcijos beveik nekinta,

1 pav. Realus BVP ir jo kaitos veiksniai

proc. p. proc., pokytis per metus
75 75
50 - 50
25 — L 25
0,0 - 00
[ e
-2,5 - =25
-5,0 -50
2016 2017P 2018P 2019P

Saltinis — Lietuvos statistikos departamentas,

Fiskalinés institucijos skaiciavimai

[—JBendrojo kapitalo
fomavimas (kairé asis)

B Grynasis eksportas (kairé
asis)

=3 Galutinio vartojimo
islaidos (kairé asis)

= Realus BVP (desiné asis)

Finansy ministerija,

bet pokyciy nusimato realaus BVP
struktdroje (1 pav.). Palyginti su
2016 m. rudens ERS, Finansy
ministerija tikisi 0,5 proc. p. didesnio
investicijy, jskaitant atsargy
pasikeitimus, atsigavimo 2017 m.,
kai jsibégéjanti infliacija létins Siy
mety realiy galutinio vartojimo
islaidy augima. 2018-2019 m. BVP
augima lems nuosekliai
atsigaunantis eksporto augimas.
Siekdama istirti nurodyty kaitos
veiksniy ir kity rodikliy perziary

tarpusavio  suderinamuma, nuo

2017 m. Fiskaliné institucija pradeda taikyti SLED (angl. Surveillance of Lithuanian Economic

Development) Lietuvos ekonominés raidos stebésenos makroekonometrinj modelj (A intarpas).

Finansy ministerijos 2017-2019 m. realaus BVP projekcijos reikSmingai nesiskiria nuo Lietuvos

banko projekcijy, patenka j tvirtinimo atkarpa ir yra tvirtinamos. BVP palyginamosiomis

kainomis komponenciy (namy kiy vartojimas, prekiy ir paslaugy eksportas, importas ir investicijos)

iSlaidy metodu 2017-2019 m. raidg lemiantys veiksniai iSdéstomi toliau.



Namuy tkiy vartojimas 2017 m. lieka svariu ekonomikos augimo Saltiniu, taciau jsibégéjanti
infliacija silpnina Sio rodiklio augimo perspektyva. Palyginti su 2016 m. rudens ERS, namy 0kiy
vartojimo augimo projekcijos silpninamos: 2017 m. ir 2019 m. - 0,3 proc. p., 0 2018 m. - 0,4 proc. p.
Sio rodiklio augimo projekcijos i$laiko létéjimo tendencijg ir 2017-2019 m. sudarys atitinkamai 3,9,
3,6 ir 3,5 proc. Palyginti su Fiskalinés institucijos skaiciavimais, atliktais SLED modelio vartojimo
posistemer (2 pav.), projektuojama namy adkiy vartojimo nuoseklaus létéjimo 2017-2019 m.
tendencija suderinta su Finansy ministerijos nominalaus BVP, nedarbo lygio, infliacijos ir darbo

2 pav. Namuy ukiy vartojimo projekcijos suderinamumo tikrinimas uzmokescio fondo prOJekcuomls.

proc. Trumpuoju laikotarpiu vartotojy
6,0

inertiSkumas ir ateities infliacijos
50 lakesciai gali paspartinti 2017 m.
vartojima, tam panaudojant dalj

4,0 . . . .
santaupy ir aktyviau skolinantis.

30 - Apie tai liudija realios
. mazmeninés prekybos be

Finansy ministerijos ZSHEMEPEVESANOIERS varikliniy priemoniy apyvartos
10 - - Teeenludie: R metinis augimas 2017 m. sausio

meén. siekiantis 6,9 proc. ir antrus

0,0 T T T T T T T
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 metus |§ eilés gana paStOVUS

Saltinis — Lietuvos statistikos departamentas, Finansy ministerija, Fiskalines — vartotojy pasitikéjimo  rodiklis.
institucijos skaiciavimai V|dut|neje perspektyvoje namy

dkiy vartojimo augima ribos dél jsibégéjancios infliacijos silpnéjantis realiy disponuojamy pajamy
poveikis ir poreikis kaupti papildomas palaikomasias atsargas. Finansy ministerijos 2017-2019 m.
realaus namy ukiy vartojimo projekcijos reikSmingai nesiskiria nuo Lietuvos banko projekcijy,

patenka j tvirtinimo atkarpa ir yra tvirtinamos.

Vidutiniu laikotarpiu projektuojamas investicinio proceso suaktyvéjimas ir laipsnisSkas grizimas
prie daugiamecio investicijy dalies BVP vidurkio. 2016 m. investicijos, palyginti su 2015 m.,,
susitrauké 0,5 proc. Tam didziausig jtaka turéjo VS investicijy sumazéjimas dél létesnio 2014-2020 m.
laikotarpio ES paramos léSy panaudojimo. Numatoma, kad jau 2017 m. ES paramos lésy panaudojimas
suintensyvés, todél planuojamas investicijy atsigavimas. Paskutinj 2016 m. ketvirtj atsirado statyby
sektoriaus atsigavimo zenkly. IS jmoniy apklausy matyti, kad statybos jmoniy ekonominés aplinkos
vertinimas pageréejo. Investicijy aktyvumui vidutiniu laikotarpiu teigiamg jtaka turés ir palankios
banky kreditavimo salygos. Poreikis didinti darbo nasuma ir toliau skatins verslg investuoti tiek |
gamybinius pajégumus, tiek j Zmones.

7 Fiskalinés institucijos 2016-03-30 iSvados ,Dél ekonominés raidos scenarijaus tvirtinimo” priedas Nr. Y-5-1, A intarpas.
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Palyginti su 2016 m. rudens ERS Finansy ministerija létina BPKF 2017 m. augimo projekcijg nuo 6,3 iki
5,9 proc. Saikingesnio BPKF prieaugio tikimasi ir 2018-2019 m. (augs atitinkamai 5,4 ir 4,4 proc.). Per
pastaruosius penkerius metus investicijy dalis BVP Lietuvoje islieka stabiliai Zemiau daugiamecio vidurkio

ir sudaro apie 18,7 proc. BVP. Finansy
3 pav. Bendrojo pagrindinio kapitalo formavimo dalis BVP o . . . . o
- ministerija projektuoja, kad investicijy
struktaroje

dalis BVP daugiamet] Lietuvos vidurk;
Moo o (20,8 proc. BVP) pasieks 2020 m. (3 pav.).
Siekiant uztikrinti tolimesnj ekonomikos

250 - augima batina atsizvelgti j investiciniy
projekty paskirtj. Tam bdtina orientuotis

200 - ] efektyvy investuojamy lésy
panaudojima, skatinti investicijas j veiklos

150 efektyvinima, inovacijy ir jmoniy naSumo
BPKF dalis BVP = BPKF dalies BVP daugiametis vidurkis . Ve . v e
augima. Taciau del isorinio
100 T S S T S S S S S S T neapibréztumo faktoriy tikétina, kad
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018P 2020P

verslas vidutiniu laikotarpiu bus atsargus

Saltinis — Lietuvos statistikos departamentas, Finansy ministerija,  planuodamas ilgalaikes investicijas.
Fiskalinés institucijos skaiciavimai

Geréjanti iSorés aplinka leidzia tikétis
nuosaikaus Lietuvos eksporto atsigavimo vidutiniu laikotarpiu, taciau ilgesnéje perspektyvoje
eksporta ribos pasitilos veiksniai. 2016 m. realus Lietuvos prekiy ir paslaugy eksporto augimas pasieke
2,9 proc. Palyginti su 2016 m. rudens ERS, 2017-2019 m. projektuojamas 1,0, 0,8 ir 0,7 proc. p. spartesnis
eksporto augimas, kuris sudarys atitinkamai 3,8, 3,9 ir 4,0 proc. Kaip ir tikétasi, daugiausiai prie 2016 m.
augimo prisidéjo sékmingai augantis paslaugy, ypac transportavimo, eksportas, o lietuviskos kilmés
prekiy eksportas augo nepaisant mazesnés Lietuvos prekybos partneriy importo paklausos. 2017 m.
tikimasi, kad 2016 m. tendencija iSsilaikys. Eksporto 2017-2019 m. didesnio augimo ltkescius sustiprina
prielaida dél pagrindiniy Lietuvos prekybos partneriy importo paklausos atsigavimo. Vis délto, atvira ir
palyginti maza Lietuvos ekonomika lemia, kad eksporta ilgesnéje perspektyvoje ribos atvirojo sektoriaus
pasilla, priklausanti nuo investicijy tiek | darbuotojus, tiek j gamybos jranga. 2015-2016 metais
spartesnis nei nasumas atlyginimy kilimas Lietuvos konkurencingumo per daug neslégé, nes rémési
po ekonominés krizés susiformavusiu algy kélimo rezervu. Sis rezervas senka, taciau yra gausybé
neisSnaudoty galimybiy, taikant tinkama politikg ir verslo vadyba, pereiti nuo pigia darbo jéga
grindziamo modelio prie auksta pridétine verte generuojancio verslo modelio ir palaikyti sparty darbo
uzmokesCio augimg, nedarant neigiamo poveikio konkurencingumui. Vis délto, projektuojamos
gausesnés investicijos j pagrindinj kapitalg, augantis uzimtumas leidZia ERS eksporto augima pagrjstai
spartinti vidutiniu laikotarpiu.

2017 m. ir 2018 m. importo defliatoriaus ir SVKI kainy santykio bei importo paklausos
perziaros atsveria viena kita, 2019 m. perziara siekiama susvelninti prekybos balanso
smukima. Palyginti su 2016 m. rudens ERS, Finansy ministerija 0,2 proc. p. didina realaus importo
projekcijg 2017 m. ir 2018 m, o 2019 m. sumazina 0,7 proc. p., 2017-2019 m. Sio rodiklio
projektuojamas augimas atitinkamai sudarys 4,6, 4,8 ir 4,2 proc. Tai i$ dalies |émé importo paklausos



veiksniy pasikeitimai. Fiskalinés institucijos skaiciavimai rodo, kad dél realiy BVP komponenciys perziry
importo paklausa leisty padidinti 2017 m. ir 2018 m. realaus importo augimo projekcijas atitinkamai 0,5 ir
0,2 proc. p. Stipri 2017 m. importo defliatoriaus augimo 2,9 proc. p. perzitra, palyginti su 1,2 proc. p. SVKI
perzira, yra Sokas, leidziantis papildomai mazinti realaus importo augimo projekcijas 2017 m. ir 2018 m.
atitinkamai 0,5 ir 04 proc. p. (A.2 lentelé), atsveriant realios importo paklausos perzidras. 2019 m.
0,7 proc. p. realaus importo projekcijos neigiama perzitra siekiama vidutiniu laikotarpiu sumazinti
neigiamo prekybos balanso augimo tempa.

BVP defliatoriaus metinio pokycio projekcija 2017 m. perziarima didéjimo kryptimi, o
2018-2019 m. projekcijos mazinamos ir sudarys atitinkamai 2,3, 1,8 ir 1,7 proc. Projektuojama, kad
nuo 2017 m. turéty iSnykti nuo 2014 m. vyraves teigiamas prekybos salygy efektas — metinis importo ir
eksporto 2017 m. kainy augimas, palyginti su 2016 m., turéty Soktelti atitinkamai 9,5 ir 6,3 proc. p., o
prekybos salygy efektas taps neigiamas (0,8 proc. p.) Padidéjusios pasaulinés naftos, maisto ir kity
zaliavy kainos yra pagrindiniai importo ir eksporto kainy pasikeitimag lemiantys veiksniai trumpuoju
laikotarpiu. Vidutinéje perspektyvoje pasauliniy kainy kaitos poveikis beveik iSnyks. Panasia BVP
defliatoriaus metinio pokycio raida projektuoja ir Lietuvos bankas, Sio rodiklio projekcijos patenka

i tvirtinimo atkarpa ir yra tvirtinamos.

Palyginti su 2016 m. rudens ERS, SVKI projekcijos didinamos: 2017 m. 1,2 proc. p.,, 2018 m.
0,2 proc. p. ir sudarys atitinkamai 3,4 ir 2,7 proc. Tokia raida lemia tiek iSorés, tiek ir vidaus veiksniai.
ISorés veiksnius lemia kylancios maisto, naftos ir kity Zaliavy kainos tarptautinéje rinkoje. Vidaus
veiksniai apima administracinius sprendimus, tokius kaip pridétinés vertés mokescio lengvatos
Sildymui panaikinimas ir akcizy alkoholiui pakélimas. Taip pat, pastaruosius metus augusiy atlyginimy
kaStai perkeliami | galutinio vartojimo kaing. Kai bus stabilizavesi Sie iSvardyti veiksniai,
projektuojama, jog 2019 m. SVKI artés prie daugiamecio grynosios infliacijos vidurkio ir sudarys
2,5 proc.

Uzimtyjy skaicius 2016 m. buvo auksciausias per pastaruosius astuonerius metus. Vidutiniu
laikotarpiu projektuojamas létesnis uZimtumo augimas. 2016 m. buvo stebimas 2 proc. uzimtyjy
prieaugis, kurj daugiausiai lémeé 9,3 proc. iSauges uzimtumas 55-64 m. amziaus grupéje. Sioje
amziaus grupéje uzimtumo augima paaiskina darbo jégos paklausos stipréjimas ir pensinio amziaus
ilginimas. | darbo rinka vis dar jsilieja like neuzimti ir galintys bei norintys dirbti vyresnio amziaus
Zzmonés. Nuo 2017 m. Finansy ministerija prognozuoja létesnj uzimtyjy skaiciaus augima. Tai tikétina
dél stebimy demografiniy ir darbo pasitlos pokyciy. Vis maziau j darbo rinka jsilieja jauny zmoniy,
turinciy pakeisti dabartine dirbanciyjy karta. Uzimtyjy struktdroje antrus metus is eilés stebimas 15—
29 m. amziaus grupés mazéjimas. Si tendencija turéty iésilaikyti vidutingje perspektyvoje. Pagal
2017 m. vasario mén. paskelbtas Eurostato demografijos projekcijas projektuojama, kad Lietuvos
populiacija per 2017-2019 m. sumazés 3,6 proc.,, 0 15-29 m. amziaus grupés — 13,0 proc. Vidutingje
perspektyvoje del technologinés modernizacijos, darbo procesy automatizavimo keisis darbo
paklausos struktlra: augs auksta pridétine verte kurianciy darbuotojy paklausa, mazés Zemos

8 Importo paklausos perzitras galima matuoti kaip svertine realiy namy tkiy vartojimo islaidy, valdzios sektoriaus vartojimo islaidy, investicijy
ir eksporto perzitry suma su atitinkamais 0,32, 0,04, 0,1 ir 0,54 svoriais.
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kvalifikacijos darbuotojy poreikis. Kadangi dauguma dabartiniy bedarbiy yra Zemos kvalifikacijos, jau
dabar svarbu uztikrinti suaugusiyjy mokymasi, kvalifikacijos kélima, darbo jégos prisitaikyma prie
kintanciy darbo rinkos tendencijy. Dél jvardyty ateities perspektyvy Finansy ministerijos uzimtyjy
skaiciaus projekcijos yra tikétinos, 2017-2019 m. sudarys atitinkamai 0,8, 0,3 ir 0,2 proc. Lietuvos
bankas neprognozuoja tolesnio uzimtumo augimo, bet Sio rodiklio projekcijos patenka i

tvirtinimo atkarpa ir yra tvirtinamos.

2016 m. vidutinis ménesinis bruto darbo uzmokestis (kartu su individualiomis jmonémis)
padidéjo 7,9 proc. 2017-2019 m. projektuojamas tolesnis Sio rodiklio augimas, taciau nuosaikiai
létéjanciu tempu. 2016 m. darbo uzmokescio rodiklio raidai didziausios jtakos turéjo padidéjes MMA
ir besitesiantis spaudimas darbo rinkoje: didéjantis laisvy darbo viety skaiciuss, mazéjantis nedarbo
lygisw. Finansy ministerijos projektuojamas vidutinio ménesinio bruto darbo uzmokescio prieaugis
2017-2019 m. sudarys atitinkamai 6,7, 6,1 ir 6,2 proc. Projektuojamos vidutinio ménesinio bruto
darbo uzmokescio rodiklio projekcijos neatitriksta nuo Lietuvos banko prognozuojamos

perspektyvos, patenka j tvirtinimo atkarpa ir yra tvirtinamos.

A intarpas. Lietuvos ekonominés raidos stebésenos modelis SLED

Sio intarpo tikslas — pristatyti SLED modelj. Pasikeitus statistiniams duomenims, iSorés prielaidoms ar
eksperty nuomonéms, Finansy ministerijos rengiamos ERS projekcijos yra tikslinamos. Bet kurio ERS rodiklio
perzilra yra impulsas, persiduodantis kitiems rodikliams per nestebima strukttrine makroekonominiy rysiy
sistema. SLED padeda Sig sistema iSgryninti (A.1 pav.) ir jvertinti, ar ERS atliekamos tam tikro rodiklio projekcijos
perzitros suderinamos su kity rodikliy projekcijy perziaromis.

SLED yra vidutinés apimties, dviejy sektoriy struktarinis makroekonometrinis modelis. SLED apima
57 elgsenos lygtis ir 212 tapatybiy, jo iSorés prielaidas sudaro 67 rodikliai. Modelis grindziamas neoklasikine ir naujujy
keinsisty ekonominiy teorijy sinteze, kuri suderina pusiausvyros ir ne pusiausvyros koncepcijas. Vidutinio laikotarpio
tendencijas lemia neoklasikiné optimizuojanti Gkio subjekty elgsena, kuri veda sistema prie stabilios plétros
pusiausvyros. Nuokrypiai nuo pusiausvyros trumpuoju laikotarpiu nusako atitinkamy rinky kainy ir kiekiy dinamika,
kuria (pagal naujyjy keinsisty teorija) lemia sprendimy priémimo suvarzymai. Daroma prielaida, kad Salies ekonomika
nominaliai ir realiai artéja prie ES-15 vidurkio, todél laisvieji dinaminiy lygciy nariai kinta laike.

Makroekonominiu poziariu SLED yra visuminés pasialos ir visuminés paklausos modelio atmaina, kurio
mikroekonominiai pagrindai kyla i monopolinés konkurencijos loSimo. Losimo taisyklés apraso pagrindiniy
Gkio subjekty netobulos informacijos strategine saveika. Teorinéje privataus sektoriaus Serdyje gyvena
3 reprezentatyvis Ukio subjektai: naudinguma maksimizuojantys dinastiniai persidengianciyjy karty namy akiai;
pelna maksimizuojancios monopolinés konkurencijos jmonés; utilitarinés ir neutilitarinés darbo sajungos,
maksimizuojancios savo nariy gerove. Valdzios sektorius (toliau — VS) yra kolektyvinis subjektas, siekiantis
minimizuoti teikiamy paslaugy sanaudas. Ukio subjekty lukesciai yra isreikstinés formos ir adaptyvas, todél
ekonominiy rodikliy projekcijy pokyciy Gkio subjektai i$ anksto nenumato, o jiems jvykus, keicia savo lukescius.

9 Laisvy darbo viety skaicius, nepasalinus sezono ir darbo dieny skaiciaus jtakos, pamazu artéja prie 2008 m. lygio. 2016 m. metinis augimas
sieké 23,0 proc.

10 Nuo 2010 m. mazéjantis nedarbo lygis, 2016 m. pasieké 7,9 proc. lygj ir, palyginti su 2015 m., sumazéjo 1,2 proc. p.



Jmonés sprendziama problema yra bendra, nes vienodai apraso finansy ir ne finansy, VS valdomy ir privaciy, Lietuvos

ir uzsienio jmoniy elgsena.

A.1 pav. Struktiriné SLED modelio schema ir skiriamieji bruozai

« (Ne-) utili- \l/ \l/ » Monopoliné konkurencija Rodikliai (kainos ir kiekiai):
tarines KS L * Pelno m?k5|m|zav|mas Z  Visuminé pasiila (CET arba CD)
« Atlygio ar *» Gam. veiksniy paklausa o .
vartojimo * Gamybos galimybés Y  Bendroji pridétiné verté (CES arba CD)
stabilumas * Antkainio kainodara KS kapitalo paslaugos (x prod. kapitalas)
—s|  Ne finansy bendroves . - = L dirbtos valandos («x uzimtumas)
Darb * Suvarzyta pinigy politika M Prekiy ir paslaugy importas (Armington)
Jarbo - Finansinis stabilumas 2 e
sgjungos o 4elin) sielbllaes lisuminé paklausa
© Namy Gkiy vartojimo i$laidos
| Finansy bendroveés | Y Centrinis bankas | Bendrojo kapitalo formavimas
I Valdzios sektoriaus vartojimo islaidos
\l/ X Prekiy ir paslaugy eksportas (AIDS)
* Paltkany normos 7 M
« Kredito pasiala
\L \L | \L \L Likes pasaulis I\
@ / X . Maia atvira ekonomika
+ Zaliavy kainos
‘ ‘ ’ * Mokéjimy balansas
\l/ * Naudf.ngumo rr?a'l<simiz. « Fiskalinés saskaitos
— Namy dkiai : Vartg){er\o glod|_n|mas Valdzios sektorius * Fiskaliné drausmé
* Inertiski, atsargas - lgorés poveikiai

Posistemés: pasitlos, paklausos, kainy, tarptautinés prekybos, valdzios sektoriaus, finansy
Sektoriai: valdzios (EVRK 2 red. OPQ sektoriai) ir privatus (EVRK 2 red. A-N ir R-U sektoriai)

» Gam. veiksniy pasidla

Saltinis — Fiskaliné institucija

Namuy akiy vartojimo elgsenos pagrindas yra pasirinkimai: kiek vartoti dabar, kiek atideéti ateiciai, kiek
gamybos veiksniy pasidlyti rinkai. Tipinis namy dkis siekia vartoti palyginti vienodai, todél nuosekliai
maksimizuoja ekonominio gyvenimo trukmés vartojimo naudinguma: jvertina tikéting biudzeto apribojima;
optimaliai iSdésto vartojimo isSlaidas gyvenimo cikle; nusprendzia dél vartojimo krepsSelio sudéties. Trumpuoju
laikotarpiu namy ukiai atsitiktinai renkasi i$ trijy grynujy vartojimo strategijy: vartoti tiek pat kiek pries tai;
vartojimui skirti tik darbo pajamas; nuosekliai iSspresti vidutinés trukmés optimizavimo uzdavinj. Daroma
prielaida, kad namy kiai valdo ir teikia rinkai pagrindinius gamybos veiksnius: darbo ir kapitalo paslaugas.
Pagal SLED vertinima tipinis Lietuvos namy akis, kurio vidutiné ekonominio gyvenimo trukmé yra apie 44 metai,
yra palyginti atsargus, nekantrus ir nepastabus, taupantis daugiausiai i$ laikinyjy pajamysn.

Monopolinés konkurencijos jmonés sprendzia pelno maksimizavimo arba sanaudy minimizavimo
uzdavinj atsizvelgdamos j paklausos, technologijos, darbo rinkos ir uzsienio varzovy apribojimus.
Mégstantys jvairove Lietuvos ir uzsienio namy tkiai jgalina monopolines konkurentes veikti i$ dalies atskirtose
pakaitaly rinkose, kuriose jmonés pajégios nustatyti ribines sanaudas virSijancias kainas ir neprarasti visos
paklausos. Dél paklausos apribojimo diferencijuoty gérybiys2 vidutinio laikotarpio pusiausvyra yra simetriné,
jmoniy rodiklius paprasta agreguoti, o atitinkami antkainiai kinta laike ir priklauso nuo uzsienio varzovy

11 Fiskalinés institucijos 2016-03-30 isvados ,Dél ekonominés raidos scenarijaus tvirtinimo” priedas Nr. Y-5-1, A intarpas.

12 Stambios jmonés atveju monopoliné konkurencija nusakyty kiekvienos is siadlomo prekiy ar paslaugy asortimento optimizavimo
uzdavin;.
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kainodaros. Technologijos apribojimas remiasi normalizuota pastovaus pakeiciamumo elastingumo gamybos
funkcija, kuri pasizymi lankscia technologine pazanga ir efektyviu gamybos veiksniy panaudojimu. Tariama, kad
darbas yra nedalijamas, o investicinis procesas — negrjztamas. Darbo rinkos santykius riboja darbo sajungy ir
VS instituty veiksmai, prie kuriy jmonés vidutingje perspektyvoje efektyviai prisitaiko. NominalGs naujyjy
keinsisty teorijos apribojimai nusako kainy ir atlyginimy dinamika trumpuoju laikotarpiu.

Darbo rinka yra netobula su dideliu skai¢ciumi monopoliniy darbo sajungy, turinciy jpareigojancia rinkos
galia siulyti ribines sanaudas virsijantj darbo uzmokestj, bet delsianciy atnaujinti kolektyvines sutartis.
Darbo sajungy elgsena dazniausiai nejtraukianti. Utilitarinés darbo sajungos siekia maksimizuoti savo nariy,
dirbanciy ar bedarbiy, naudinguma, o neutilitarinés — palaikyti savo nariy perkamaja galia. Darbo sajunga, kaip
loséjy koalicija, gali susidaryti i$ vieno zmogaus ir tada derybos dél darbo salygy vyksta individualiai. Utilitariniy
darbo sajungy elgsenga is dalies imituoja valdZios sektorius per privalomojo socialinio draudimo sistemass.

VS stebésenai ekonominés veiklos iSskaidomos | privaty ir valdZios sektorius. Kadangi jmonés
sprendziama problema yra bendra, tai leidzia panaudoti vienoda teorinj optimizavimo pagrinda skirtingoms
veikloms aprasyti. Esminiai skirtumai yra jvertinty parametry reikSmiy interpretacijoje (A.1 lentelé). Jvertinta
darbo pajamy dalis fundamentaliyjy gamybos veiksniy pajamose yra gerokai didesné darbo imlesnése
VS veiklose (77,7 proc.). VS samdomi darbuotojai daugiau prisideda prie socialinio draudimo (36,2 proc.).
VS samdoma darba yra sunkiau pakeisti fiziniu kapitalu (0,51 parametras yra arciau nulio). VS veiklos neretai
yra subsidijuojamos i$ VS biudzety, todél jos gali nesiekti ribiniy sgnaudy ir sukurti teigiamy iSoriniy poveikiy.
Privaciam sektoriui vartotojai vidutiniskai sumoka 22,8 proc. gérybiy jvairovés antkainj. Privataus sektoriaus
vidutiné technologiné pazanga yra 1,8 karto didesné nei VS. Be to, tik privatus sektorius turi dél artéjimo prie
ES-15 vidurkio létéjancia technologine darbo jégos pazanga, todél nurodytas skirtumas laikui bégant mazéja.

A.1 lentelé. Pagrindiniai pasiiilos posistemés jvertinti parametrai, 2000-2015 m.

Parametras Privatus sektorius Valdzios sektorius Visa ekonomika
Darbo pajamy dalis, proc. 58,9 71,7 62,9
Socialinis draudimas, proc. 29,1 36,2 30,2
Pakei¢iamumo elastingumas, vieneto dalis 0,68 0,51 0,64
Vidutinis antkainis, proc. 22,8 -0,4 19,5
Vidutiné darbo technologiné pazanga, proc. 4,5 2,5 41
Importo kainy turinys, proc. 51,1 0,0 44,7

Saltinis — Fiskalinés institucijos skaic¢iavimai

Saveika su likusiu pasauliu iS dalies remiasi mazos atviros ekonomikos prielaidomis. Vidutinio laikotarpio
eksportas daugiau apribotas pasitlos veiksniy — atvirojo sektoriaus potencialios gamybos apimciy, o paklausos ir
pasillos sistema néra pusiausvyra. Taigi, eksportuotojy elgseng lemia ir paklausos, ir pasidlos veiksniaiia.
Modeliuojant importa daroma prielaida, kad jo pasitla visiskai prisitaiko prie Lietuvos importo paklausos ir
santykiniy Lietuvos gamintojy ir uzsienio varzovy kainy.

ERS perziury analizei naudojamas SLED modelis. ERS tvirtinimo metu nagrinéjami rengiamo ir pries tai
paskelbto scenarijy skirtumai. ERS perzitry analizés metu pries tai paskelbtas scenarijus laikomas pagrindiniu.
Vertinant skirtingus scenarijus tariama, kad yra perziarima tik tam tikro rodiklio reiksmé 2017 m., o kity rodikliy
pokycius nusako SLED modelis (A.2 lentelé). Remiantis analizés rezultatais gaunamos dvi iSvados. Pirma, beveik

13 Utilitariniy darbo sajungy tikslas — apdrausti savo narius nuo nedarbo placigja prasme. Todél dirbantys darbo sgjungy nariai atsisako
dalies pajamy, kad mainais gauty socialinio draudimo iSmokas, jei tapty bedarbiais.

14 Fiskalinés institucijos 2016-09-21 isvados ,Dél ekonominés raidos scenarijaus tvirtinimo” priedas Nr. Y-9-1, A intarpas.



visi rodikliai yra veikiami bet kurio rodiklio perzitros, taciau ne visy rodikliy atsakas absoliucigja verte virsija
0,05 proc. p. Antra, atitinkamy mety perzitra persiduoda kitiems rodikliams per keleta mety ir nebdtinai tiesiskai.
Ateities kompleksines perzitras tikslinga testuoti dviem etapais: analizuoti daugialypj iSorés prielaidy perziary
poveikj skelbiamiems ERS rodikliams ir tikrinti likutiniy priklausomy kintamujy perziary tarpusavio suderinamuma.
Fiskaliné institucija rekomenduoja atsizvelgti j Siuos perziary sisteminio suderinamumo aspektus.

A.2 lentelé. Pasirinkto rodiklio 2017 m. perzitros poveikis kity SLED rodikliy reikSméms, proc. p.

Rodikliai, ISorés prielaidos perzitra Priklausomo kintamojo perzitra
pokycio per Metai Naftos Pasaulio Namy tkiy s BVP Importo Darbo
metus perzidra kaina paklausa vartojimas defliatorius | defliatorius uzmokestis
2017 +7 +1 =1 +1 +1 +1 +1
BVP 2017 -0,05 0,26 -0,40 0,12 -0,16 0,24 0,18
palyginamosio 2018 -0,20 0,08 -0,04 0,03 -0,20 0,07 0,08
mis kainomis 2019 -0,21 0,00 0,02 0,01 -0,12 -0,18 -0,01
2020 -0,14 0,01 0,02 0,01 -0,01 -0,13 -0,08
Namy akiy 2017 -0,05 0,09 -1,00 0,04 0,11 0,08 0,47
vartojimas 2018 -0,12 0,07 0,00 0,02 -0,13 0,01 0,12
2019 -0,27 0,06 0,00 0,01 -0,20 -0,19 -0,02
2020 -0,24 0,07 0,00 0,01 -0,05 -0,18 -0,10
BPKF 2017 0,00 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00
2018 -0,10 0,04 -0,19 0,00 -0,43 -0,16 0,55
2019 -0,13 0,05 -0,09 0,00 0,11 -0,01 033
2020 -0,11 0,04 0,09 0,00 0,05 0,08 -0,03
Prekiy ir 2017 -0,05 0,93 0,01 0,00 -0,09 -0,02 0,01
paslaugy 2018 -0,16 0,06 0,02 0,01 -0,11 -0,05 -0,01
eksportas 2019 -0,05 0,00 0,01 0,02 -0,02 -0,04 -0,02
2020 -0,02 -0,01 0,00 0,03 0,00 -0,02 -0,02
Prekiy ir 2017 0,01 0,69 -0,36 0,13 0,29 -0,27 0,19
paslaugy 2018 -0,03 0,00 0,06 -0,01 -0,09 -0,21 0,12
importas 2019 -0,05 0,03 0,00 0,01 -0,02 0,01 0,03
2020 -0,06 0,04 0,02 0,01 0,00 0,01 -0,03
Vidutiné metiné | 2017 0,27 0,01 -0,07 0,00 0,50 0,17 0,06
infliacija, 2018 0,20 0,01 -0,02 0,00 0,05 0,21 0,08
apskaiciuota 2019 0,10 0,03 -0,02 0,00 0,00 0,15 0,06
pagal SVKI 2020 0,03 0,03 0,00 -0,01 0,00 0,07 0,03
BVP defliatorius | 2017 0,28 0,01 -0,07 0,00 1,00 0,23 0,09
2018 0,27 0,03 -0,05 0,00 0,00 0,18 0,16
2019 0,12 0,05 -0,03 -0,01 0,00 0,13 0,11
2020 0,01 0,06 0,01 -0,01 0,00 0,05 0,05
Nedarbo lygis, 2017 0,01 0,00 0,04 0,00 0,02 -0,01 0,03
proc. rodiklio 2018 0,03 -0,01 0,01 0,00 0,03 -0,02 -0,03
reikSmé 2019 0,02 0,00 -0,02 0,00 -0,01 -0,02 0,00
2020 0,00 0,00 -0,02 0,00 -0,02 -0,01 0,01
Uzimtyjy 2017 -0,01 0,00 -0,04 0,00 -0,02 0,01 -0,03
skaicius 2018 -0,03 0,01 -0,01 0,00 -0,04 0,02 0,03
2019 -0,02 0,00 0,02 0,00 0,01 0,02 0,00
2020 0,00 0,00 0,02 0,00 0,02 0,01 -0,01
Vidutinis 2017 0,10 0,02 -0,06 0,00 023 0,07 1,00
meénesinis bruto 2018 0,17 0,08 -0,15 0,01 0,30 0,23 0,00
darbo 2019 -0,02 0,09 0,00 0,00 -0,10 0,13 0,00
uzmokestis 2020 -0,17 0,10 0,08 -0,01 -0,11 -0,03 0,00

Saltinis — Fiskalinés institucijos skaic¢iavimai
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Taigi, SLED susistemina esamas zinias apie Lietuvos ir globalaus tkiy veikimo principus, leidzia projektuoti
ateities raidg pagal alternatyvius hipotetinius scenarijus, jskaitant ekonominés politikos ir iSorés veiksniy
poveikius, padeda skaidriai vieSinti perziary analizés rezultatus. Modelio ketveriy mety trukmeés projekcijos yra
papildomas jrankis atlikti Finansy ministerijos ERS lyginamajg analize. Ateityje planuojama SLED modelj taikyti
pagrindiniy rodikliy projekcijy parengimui, kuriy atzvilgiu baty lyginamas Finansy ministerijos ERS scenarijus,
kai reikSmingai iSsiskirty Lietuvos banko ir Finansy ministerijos scenarijy skelbimo kalendorius.

2. 2020 M. PROJEKCIOS

Lietuvos potencialaus BVP ir jo kaitos veiksniy jverciai rodo, kad salies tikis vis dar tesia létesne
konvergencija, budinga visoms Rytu Europos salims. Dél nepalankiy demografiniy tendencijy,
sumazéjusiy investicijy ir inovacijy stokos potencialaus BVP augimas, palyginti su laikotarpiu iki
krizés, atsilieka beveik 2,4 karto (4 pav.). Pagal Fiskalinés institucijos taikoma potencialaus BVP vertinimo
metodikgis 2017-2020 m. potencialus BVP vidutiniskai turéty augti 2,1 proc. su nedidele létéjimo
tendencija. ISskiriant $j augima lemiancius veiksnius, apie 1,5 proc. p. prisideda bendras gamybos
veiksniy nasumas. Pagrindinio kapitalo

4 pav. Potencialaus BVP augimas ir jo kaitos veiksniai 2006- fondo veiksnio jnagas glaudiiai susijes su

2020 m.
proc. . proc, pokytis per metus investicijy raida, prisideda 0,9 proc. p.
6,0 6,0 .. oo . .
o0 .,  Neigiama poveikj (-0,4 proc. p.) augimui
40 40 daro darbo  veiksnys.  Neigiama
* (=11 proc. p.) jtaka jam daro 15-74 m.
2,0 20
10 ﬂ 0 amzZiaus gyventojy demografiné
cETTg e i = =mp = Dprojekcja, o ja i$ dalies (0,7 proc.p.)
-1,0 - -10
20 .0 kompensuoja trys darbo komponenteés:
2006-2008 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2017-2020 . e . . o
vidutiniskai dirbty valandy skaicius,
I BGVN (kairé asis) B Darbas (kairé asis) [CIKapitalas (kairé asis) = Potencialus BVP (desiné asis)

) darbo uzmokescio augimo neskatinantis
Saltinis — Fiskalinés institucijos skaiciavimai L . v.
nedarbo lygis ir darbingo amziaus

gyventojy aktyvumo lygis. 2020 m. Finansy ministerija projektuoja, kad realaus BVP augimas sudarys
2,4 proc. Kadangi Fiskalinés institucijos jvertintas 2020 m. potencialaus BVP augimas yra 2,0 proc.,

Si projekcija patenka j tvirtinimo atkarpa, todél laikoma tikétina.

3. PROJEKCUY PALYGINIMAS

Finansy ministerijos 2017 m. realaus BVP prognozé yra panasi | kity institucijy, skelbianciy
makroekonomines projekcijas. Lyginant prognozes pagal BVP komponenciy jtaka realaus BVP
augimui, visos institucijos didziausig indélj skiria vidaus paklausai, jos jtakos prognoze svyruoja nuo

15 ISvados ,Dél ekonominés raidos scenarijaus tvirtinimo” 2015-09-18 priedas Nr. Y-10-1, B intarpas.



3,2 iki 4,1 proc. 2018 m. daugelis institucijy prognozuoja apie 2,8 proc. realaus BVP augima, isskyrus

AB ,Swedbank”, kuris numato léciausig augima — 2,5 proc. Visos institucijos ir 2018 m. nuosaikiai

prognozuoja vidaus paklausos jtaka realaus BVP augimui (5 pav.).

2018

5 pav. BVP komponenciy jtaka realaus BVP augimui 2017-2018 m., proc. p.
proc.p. 2017 proc. proc.p.
6.0 ™ 6.0 6.0
30 J £ 50 ™ Grynasis eksportas (kairé asis) 5.0

,,,,,,,,,,,,,,,,

4.0
B Vidaus paklausa (kairé asis)

+4 30

=T 20w Atsargy pokygiai ir vertybiy

isigijimas atémus pardavimus

T 10/ perleidimus (kairé asis)

# BVP, grandine susietos
apimties augimas (desine
asis)

-2.0

-2.0

ffffffffffffffffffffffffffffffffffff

- 00

proc.

6.0

5.0 [ Grynasis eksportas (kairé asis)

- 40

M Vidaus paklausa (kairé asis)

4 30

T 20 m Atsargy pokyciai ir vertybiy

isigijimas atémus pardavimus

T 1.0/ perleidimus (kairé asis)

© BVP, grandine susietos
apimties augimas (desiné
asis)

-2.0

Saltinis — Finansy ministerija, Lietuvos bankas, Europos Komisija, Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organizacija ir
AB ,Swedbank”

Daugelis kity institucijy, skelbianciy vidutinio laikotarpio makroekonomines prognozes, nors ir

perzilréjo prognozes mazéjimo kryptimi, tadiau einamiesiems ir ateinantiems metams numato

tolimesnj ekonomikos augima. Finansy ministerijos, EK, EPBO, Lietuvos banko ir kai kuriy komerciniy

banky makroekonominiy rodikliy 2017-2019 m. prognoziy palyginimas pateikiamas 2 lenteléje.

2 lentelé. Makroekonominiy rodikliy projekcijy palyginimas, 2017-2019 m.

Rodikliai, pokytis per Metai Finansy Lietuvos Europos EBPO .Nordea” AB
metus, proc. ministerija bankas Komisija bankas, AB | ,Swedbank”
Paskelbimo data 2017-03-20 | 2017-03-16 | 2017-02-13 | 2016-12-17 | 2016-12-08 | 2017-01-19
BVP palyginamosiomis | 2017 2,7 2,6* 2.9 2,7 2,6 2,8
kainomis 2018 2,6 2,8*% 2.8 2,8 24 2,5
2019 2,5 —r - - - -
Namy dkiy vartojimo 2017 39 3,8* 4,0 39 2,8 3,5
iSlaidos 2018 3,6 3,6* 2,6 35 4,0 35
2019 35 - - - - -
BPKF 2017 5.9 4,6* 6,0 4,1 6,0 7,0
2018 54 5,9* 3,0 3.9 4,0 6.0
2019 44 - - - - -
Prekiy ir paslaugy 2017 38 3,0* 34 2,7 3,5 5.0
eksportas 2018 39 4.4* 3,7 3,1 3,0 4,5
2019 4,0 - - - - -
Prekiy ir paslaugy 2017 4,6 4,2* 5.1 35 4,0 6,0
importas 2018 4.8 5,3* 35 37 2,5 55
2019 4.2 - - - - -
Vidutiné metiné 2017 34 2,8 2,1 2,3 2,0 3,0
infliacija, apskai¢iuota | 2018 2,7 2,2 19 28 2,6 2,5
pagal SVKI 2019 2,5 - - - - -
BVP defliatorius 2017 2,3 2,4* 2,1 2,6 - -
2018 1,8 2,2* 23 2,7 - -
2019 1,7 - - - - -
2017 7,0 7.3 7,5 7,5 7.9 74
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Nedarbo lygis, proc.*** | 2018 6,4 7,1 7,1 6,9 74 72
2019 59 - - - - -
Uzimtyjy skaicius 2017 038 0,0 0,5 - - -0,2
2018 03 0,0 0,1 - - -0,2
2019 02 - - - - -
Vidutinis ménesinis 2017 6,7 6,1 - - 6,0 -
bruto darbo 2018 6,1 5,7 - _ 5,0 _
uzmokestis 2019 6,2 - - - - _

* pasalinus sezono ir darbo dieny skaiciaus jtaka
** projekcijos neskelbiamos
*** rodiklio reiksmé nurodytais metais

Saltinis — Finansy ministerija, Lietuvos bankas, Europos Komisija, Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organizacija,
.Nordea” bankas, AB, ir AB ,Swedbank”

4. RIZIKOS VEIKSNIAI IR TECHNINES PRIELAIDOS

Riziky balansas islieka neigiamas. Fiskaliné institucija pritaria Finansy ministerijos jvardytiems
ERS rizikos veiksniams ir siekiams juos suvaldyti ir minimizuotis. Ministerija, rengdama ERS,
vadovaujasi EK ir TVF iSorés aplinkos veiksniy techninémis prielaidomis, Lietuvos bankas — ECB
prielaidomis. Visos iSvardytos tarptautinés institucijos dél iSaugusio iSorinio neapibréztumo po
Jungtinés Karalystés referendumo dél narystés ES 2016 m. rudenj perziGréjo pasaulio ir Europos
ekonomikos augimo projekcijas mazéjimo kryptimi, bet Siemet jas nedaug pagerino. Atsizvelgus |
ateities sandorius, palyginti su 2016 m. rudenj skelbtomis prognozémis, techninése prielaidose
numatomos daug didesnés, palyginti su 2016 m., naftos kainos JAV doleriais. Daroma prielaida, kad
Zaliavy, nejskaitant energijos istekliy, kainos JAV doleriais 2017 m. gerokai kils, o véliau — maziau.
Dvisaliai valiuty kursai prognozuojamu laikotarpiu nezenkliai perziaréti mazéjancia kryptimi ir turéty
nesikeisti, vidutiniskai JAV dolerio ir euro kursas bus apie 1,07 JAV dolerio uz eura (3 lentelé).

3 lentelé. Techninés prielaidos ir rinkos lukesciai pagal ateities sandorius

Prielaidy nustatymo Europos Centrinis Bankas Europos Komisija Ateities sandoriai
data 2016-11-17 2017-02-14 2016-07-04 2017-02-04 2017-03-20
vea | CF @ S5 @ |SF O S5 |SF O
2017 1,09 (493 1,07 56,4 1,12 52,7 1,07 56,4 1,09 51,4
2018 1,09 |52,6 1,07 56,5 1,12 52,7 1,07 56,9 1,11 51,8
2019 1,09 |54,6 1,07 55,9 1,14 51,6
2020 1,16 521
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€'“ $ USD/EUR keitimo kursas; 6 Naftos kainos (,Brent”, USD uz barel;).
Saltinis — Europos Komisijos ir Europos Centrinio Banko projekcijos, Ateities sandoriai: http://www.barchart.com

16 Lietuvos Respublikos finansy ministerija 2017-03-20 paskelbtame ERS pazyméjo, kad ,siekiant padidinti Salies atsparumga iSorés
grésméms bei geriau pasiruosti dél senéjancios visuomenés kitame deSimtmetyje vieSiesiems finansams kilsiantiems isSakiams, vidutiniu
laikotarpiu batina vykdyti atsakinga fiskaline politika, siekti sumazinti valstybés skolos lygj ir didinti valstybés finansinius isteklius
Rezerviniame (stabilizavimo) fonde. Struktariniy reformy jgyvendinimas, viesyjy islaidy ir mokestiniy lengvaty efektyvumo didinimas,
sukaupto vieSojo turto valdymo optimizavimas iSorinés aplinkos neapibréZztumo salygomis tampa vienais i$ svarbiausiy fiskalinés politikos
elementy”.



Palyginus ERS parengti naudotas technines prielaidas su ateities sandoriy rinkoje fiksuojamomis
,Brent” rasies naftos ir USD/EUR valiuty keitimo kurso kainomis, tikétina, kad kainy rodikliy
projekcijos gali bati perziGrétos mazéjimo kryptimi.

SCENARIJAUS VERTINIMO TEISINIS PAGRINDAS IR
METODAI

Vykdydama Fiskalinés sutarties jgyvendinimo konstituciniame jstatyme nustatytas biudzeto politikos
kontrolés institucijos funkcijas ir vadovaudamasi Valstybés kontrolés jstatymo 9 straipsnio 6 dalies
3 punktu, Fiskaliné institucija per septynias darbo dienas nuo Finansy ministerijos parengto ERS vieso
paskelbimo turi pateikti Seimui iSvada dél jo tvirtinimo.

2017-2020 m. ERS parengtas ir paskelbtas vadovaujantis Vyriausybés nutarimu patvirtintu
Ekonominés raidos scenarijaus rengimo ir skelbimo tvarkos aprasuiz. Finansy ministerija Fiskalinei
institucijai 2017-2020 m. ERS projekta pirminiam derinimui pateiké 2017 m. kovo 6 d. Susitikimers,
kuris vyko 2017 m. kovo 10 d., pristatyta scenarijaus formavimo metodika, jskaitant pagrindines
technines prielaidas ir iSorinius rizikos veiksnius. |vertinusi diskusijoje dalyvavusiy institucijy pateiktas
pastabas, ministerija pakartotinai 2017 m. kovo 13 d. pateike Fiskalinei institucijai patikslintg ERS
projekta, o 2017 m. kovo 20 d. savo tinklalapyje viesai paskelbé 2017-2020 m. ekonominés raidos
scenarijy.

e v e .

2017 m. kovo 20 d. skelbiamus duomenis (jei nenurodyta kita data). Fiskaliné institucija, teikdama
iSvada dél scenarijaus tvirtinimo, vertina scenarijy, kuris apima einamuosius ir trejus basimus metus.
Lietuvos banko rengiamos ir Fiskalinei institucijai teikiamos makroekonominiy rodikliy projekcijos
apima einamuosius ir dvejus busimus metus, todél tvirtinimo atkarpos metodas taikomas tokiy
rodikliy pokyciy prognozéms iki 2019 m. — BVP palyginamosiomis kainomis, BVP defliatoriaus, namy
dkiy vartojimo islaidy, vidutinio darbo uZzmokescio ir uzimtumo. BVP palyginamosiomis kainomis
pokycio projekcijai 2020 m. suformuojama tvirtinimo atkarpa pagal Fiskalinés institucijos
apskaiciuotus Lietuvos potencialaus BVP jvercius. Fiskalinés institucijos naudojami ERS vertinimo ir
tvirtinimo metodai placiau isdéstyti 2015 m. kovo 31 d. iSvados ,Dél ekonominés raidos scenarijaus

tvirtinimo” priedero.

17 Lietuvos Respublikos Vyriausybés 2016-04-13 nutarimas Nr. 369 ,Dél ekonominés raidos scenarijaus rengimo ir skelbimo tvarkos apraso
patvirtinimo”.

18 Dalyvavo Lietuvos banko, Lietuvos Respublikos socialinés apsaugos ir darbo ministerijos, Ukio ministerijos, Finansy ministerijos, V3] ,Versli
Lietuva®”, Fiskalinés institucijos atstovai.

19 ISvados ,Dél ekonominés raidos scenarijaus tvirtinimo” 2015-03-31 priedas Nr. Y-4-1.
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