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Vilnius

Lietuvos Respublikos valstybés kontrolé, vykdydama Lietuvos Respublikos fiskalinés sutarties
jgyvendinimo konstituciniame jstatyme nustatytas biudZeto politikos kontrolés institucijos funkcijas,
toliau vadinama Fiskaline institucija, atliko Lietuvos Respublikos finansy ministerijos parengto ir
vieSai 2016 m. rugséjo 12 d. paskelbto 2016-2019 m. ekonominés raidos scenarijaus vertinimag ir
parengé iSvada. Vadovaudamasi Lietuvos Respublikos valstybés kontrolés jstatymo 9 straipsnio
6 dalies 3 punktu, Fiskaliné institucija iSvada teikia Lietuvos Respublikos Seimui.

Nepaisant pastaruosius pusantry mety stebimo léto ekonomikos augimo, darbo uzmokestis ir
namy tkiy vartojimas augo sparciai, todél mokestinés pajamos virsijo planus. Struktdrinio valdzios
sektoriaus balanso rodiklio vertinimo metodai rodo, kad tikétinas Lietuvos struktarinis deficitas gali
bati didesnis negu skelbiama Lietuvos stabilumo 2016 mety programoje. Atsizvelgiant |
ekonomikos ciklo pozicijos ir struktdrinio deficito vertinimo neapibréztuma, rengiant 2017 m.
biudzeto projekta, buty apdairu numatyti erdvés galimai struktarinio deficito paklaidai.

2017-2019 m. namy ukiy vartojimas lieka pagrindinis tkio plétros veiksnys. Palanki padétis darbo
rinkoje ir zemas ribinis polinkis taupyti nuolatines pajamas skatina namy Gkius didinti dabartinj
vartojima. Kita vertus, vangus taupymas, sumazéjes investicinis aktyvumas ir dalinis eksporto
pajégumas silpnina vidutinio laikotarpio Lietuvos Gkio plétros perspektyvas, todél BVP augimo
projekcijos perzitrimos mazejimo kryptimi visu vidutiniu laikotarpiu.

Fiskaliné institucija pritaria Finansy ministerijos jvardytiems rizikos veiksniams ir tam, kad, norint
juos suvaldyti, reikalingas neatidéliotinas struktariniy reformy jgyvendinimas ir palankios
investicinés aplinkos uztikrinimas.

Finansy ministerijos ekonominés raidos scenarijus yra paskelbtas véliausiai palyginti su kitomis
institucijomis ir jtraukia padidéjusj ekonominj ir geopolitinj neapibréztuma. Tikétina, kad
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Valstybés kontrolés iSvada dél ekonominés raidos scenarijaus tvirtinimo

tarptautinés institucijos, skelbdamos projekcijas Lietuvai, taip pat atsizvelgs j pasikeitusias prielaidas
ir jy projekcijos bus artimos Finansy ministerijos projekcijoms.

Lietuvos Respublikos finansy ministerijos parengtas scenarijus nulemtas pasirinkty ir
jvardyty prielaidy, pagristas esamais statistiniais duomenimis ir nepriestaraujantis
ekonomikos désningumams. Fiskaliné institucija tvirtina 2016-2019 m. ekonominés raidos
scenarijy, viesai paskelbta 2016 m. rugséjo 12 d. Lietuvos Respublikos finansy ministerijos

tinklalapyje.

ISvados priede pateikta 2016 m. pirmojo pusmecio ekonominés raidos apzvalga, Sia iSvada
pagrindzianti makroekonominiy rodikliy ir rizikos veiksniy analizé; A intarpe — prekiy ir paslaugy
eksporto paklausos ir pasitlos veiksniy ekspertinis vertinimas.

IsSvados priedo A intarpe atskleisti Lietuvos eksporto raidg lemiantys paklausos ir pasitlos
veiksniai. Vertinimo metu tirta hipotezé, ar Lietuvos ekonomika yra maza ir atvira, nebuvo paneigta.
Manoma, kad eksportas priklauso nuo iSorés paklausos ir gebéjimo konkuruoti kainomis, taciau
analizé patvirtina, kad Lietuvos eksporta vidutingje perspektyvoje labiau ribos atvirojo sektoriaus
pasitla. Atvirasis sektorius yra pagrindinis, siekiant uztikrinti spartesne ekonomikos konvergencija
Europos Sajungos vidurkio link, todél su trikdziais veikianti eksporto plétra gali stabdyti
konvergencija.

Valstybés kontrolierius Artnas Dulkys

Lietuvos Respublikos valstybés kontrolé
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SPECIALIUJU TERMINU ZODYNAS IR SUTRUMPINIMAI

Terminy zodynas

Sutrumpinimas Terminas / Savoka Apibréztis
BPKF Bendrojo pagrindinio kapitalo Sj rodiklj sudaro per tam tikra laikotarpj gamintojy rezidenty jsigytas ilgalaikis
formavimas turtas, atémus pardavimus / perleidimus ir pridéjus tam tikrus nesukurto turto
vertés padidéjimus dél gamintojo arba instituciniy vienety gamybinés veiklos.
BVP Bendrasis vidaus produktas Ekonominés veiklos rodiklis, tam tikros ekonomikos visy pagaminty prekiy ir

BVP defliatorius

ERS

SVKI

Bendrojo vidaus produkto
defliatorius

Ekonominés raidos scenarijus

Galutinio vartojimo islaidos

Kainy gavéjas

Prekybos salygy efektas

Rikardo renta

Skolos svertas

Suderintas vartotojy kainy
indeksas

paslaugy verté, atémus tarpinj vartojima, pridéjus gaminiams ir importui
taikomus grynuosius mokescius per apibréztg laikotarpj.

Bendrasis vidaus produktas, isreikStas galiojanciomis kainomis, padalytas i$
BVP, isreiksto palyginamosiomis kainomis. Taip pat vadinamas numanomu
BVP kainy defliatoriumi.

Finansy ministerijos parengtas ir viesai pavasarj ir rudenj skelbiamas vidutinio
laikotarpio ekonominés raidos scenarijus.

ISlaidos prekéms ir paslaugoms, kurias namy Gkiai, namy tkiams paslaugas
teikiancios ne pelno siekiancios institucijos ir valdzZios sektorius naudoja
individualiems ir kolektyviniams poreikiams tenkinti.

Ekonomikos subjektas, kurio dydis yra ne itin svarbus rinkos, kurioje jis veikia,
atzvilgiu, todél jo veikla nedaro jtakos vyraujanciai rinkos kainai.

Prekiy ir paslaugy eksporto ir prekiy ir paslaugy importo kainy defliatoriy
skirtumas. Prekybos salygy efektu apibréziamos aplinkybés, kai sparciau nei
importas brangsta eksportas arba sparciau nei eksportas pinga importas.
Efektyvumo renta, atsirandanti dél Zemesniy gamybos sanaudy lyginamojo
pranasumo.

Finansinis rodiklis, kuriuo palyginama bendroji namy dkiy skola ir jy
disponuojamos metinés pajamos. Jis parodo, per kiek vidutiniskai mety buty
iSmokétos namy dkiy skolos, jei tam bty skirtos visos metinés
disponuojamos namy tkiy pajamos.

Eurostato sudarytas statistinio vartotojo krepselio kainy raidos matas,
suderintas visoms ES valstybéms naréms.

Kiti sutrumpinimai

Sutrumpinimas Terminas / Savoka
BGVN Bendrasis gamybos veiksniy nasumas

EBPO Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organizacija
ECB Europos Centrinis Bankas

EK Europos Komisija

ES Europos Sajunga

JK Jungtiné Karalysté

MAE Maza ir atvira ekonomika

MMA Minimali ménesiné alga

TVF Tarptautinis valiutos fondas

VS ValdZios sektorius

DEL EKONOMINES RAIDOS SCENARIJAUS TVIRTINIMO



2016 M. PIRMOJO PUSMECIO EKONOMINES RAIDOS

APZVALGA

2016 m. | pusmetj buvo stebimas 2,2 proc.
realaus BVP augimas'. Namy ukiy vartojimas

1 lentelé. 2016 m. | pusmecio BVP komponenciy

jtaka realaus BVP augimui

ir grynasis eksportas buvo pagrindiniai veiksniai, Rodikliai Proc.
skatinantys ekonomikos augima. Neigiamg jtakg | 1. BVP (palyginamosiomis kainomis) 2,2
daré ypac traukesis investiciju augimas bei | (2+3+4+5)

mazéjusios atsargos. 2. Galutinio vartojimo islaidos 39

3. Bendrojo pagrindinio kapitalo -0,7

Geréjanti padeétis darbo rinkoje, realaus darbo | formavimas

uzmokescio augimas, vis dar Zzemos paltukany uz | 4. Atsargy pokyciai ir vertybiy jsigijimas =20
paskolas normos, mazinandios finansiniy | 2t€mus pardavimus / perleidimus

.. L v e e . . .. 5. Grynasis eksportas (6-7) 0,9
jsipareigojimy nasta, yra pagrindiniai veiksniai, —

o . ) ) ) 6. Prekiy ir paslaugy eksportas 4,1

didinantys namy 0kiy perkamajg galig ir 7. Prekiy i paslaugy importas 32

stiprinantys jy finansine padeét;.

Saltinis — Lietuvos statistikos departamentas, Fiskalinés

Palanki institucijos skaiciavimai

persiorientavimas | kitas rinkas ir atsigavimas po Rusijos embargo dél maisto produkty lémé sparty

tarptautiné  aplinka, eksportuotojy

prekiy ir paslaugy realaus eksporto augima?.

Salies Gkio plétra $iy mety | pusmetj, priesingai nei 2015 m., neigiamai veiké bendrojo
pagrindinio kapitalo formavimas (1 lentelé). Smuko daugelis kapitalo formavimo kategorijy,
iSskyrus auginamus biologinius iSteklius, informacijos ir rysiy technologijy (IRT) ir transporto jrangas.
Investicijy kritimui didZiausig jtaka daré tai, kaip jgyvendinami 2014-2020 m. ES finansinio laikotarpio
projektai. ES struktdriniy fondy ir bendrojo finansavimo |ésy dalis, kurig suplanuota iSmokéti per
2016 m., sudaro 960 min. eury, per Siy mety pusmetj buvo iSmokéta 18 proc. visos 2016 m.
numatytos sumos.

Darbo rinkos rodikliy tendencija ir toliau lieka teigiama. 2016 m. | ketvirtj vidutinio ménesinio
bruto darbo uzmokescio (kartu su individualiosiomis jmonémis) augimas sieké 7,4 proc. DidZiausios
jtakos augimui turéjo MMA didinimas ir didesné darbuotojy derybiné galia dél kvalifikuotos darbo
jégos trukumo. Uzimtyjy skaicius §j pusmetj augo labiausiai nuo 2011 m. | pusmecio, fiksuotas
2,2 proc. metinis augimas. Pagal amziaus grupes didziausias (9,9 proc.) augimas buvo 55-64 mety
amziaus grupéje. Geréjant Siems darbo rodikliams, mazéjo nedarbas. Jis Siy mety | pusm. sieké
8,2 proc. ir yra mazesnis uz natdraly nedarbo lygj. Visa tai prisideda prie gyventojy pajamy ir namy
dkiy vartojimo augimo.

1 Eliminavus sezono ir darbo dieny skaiciaus jtaka, fiksuotas 2,4 proc. augimas.
2 Eliminavus sezono ir darbo dieny skaiciaus jtaka, augimas sieké 4,3 proc.

3 Nedarbo lygis, eliminavus sezono ir darbo dieny skaiciaus jtaka, $iy mety pusmet; sieké 8,4 proc.
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Infliacija Sj pusmetj vis dar maza, taciau, palyginus Siy ir praeity mety atitinkamus pusmecius,
vartotojy kainy indeksas yra 0,5 proc. didesnis. Didziausig jtaka kainy augimui daro auganti vidaus
paklausa, didéjantys atlyginimai. Bendra kainy lygio augima veikia kylancios paslaugy kainos, kurios
praeity mety pirmajj pusmetj ir $iais metais augo sparciausiai visoje ES. Siemet didéja ir maisto kainos,
taciau kyla tos, kurioms visada budingi svyravimai (darzoviy ir vaisiy), kitos kyla palyginti nedaug.
SVKI augimui neigiama poveikj vis dar daro energijos Zaliavy kainos — mazéjancios Silumos energijos,
degaly ir administruojamosios, taip pat rysio paslaugy, transporto.

Nuo 2014 m. IV ketvircio galutiniy

1 pav. Galutinio vartojimo islaidy ir disponuojamy pajamuy
vartojimo islaidy augimas lenkia augimo dinamika 2013-2016 m.

proc. proc.

grynyjy nacionaliniy disponuojamy @0 11— 00

pajamy prieaugio tempa. Taupymo 50 |

375

norma labai sumazéjo ir perzengé

6,0 -+ 250

neigiama ribg (-5,6 proc.), tikétina

30 + - 125

deél gerokai nukritusiy paltkany uz

. T . 0,0 T i i i i 0,0

indélius normy. Kartu krenta ir 2013K1! 12013K3] 2014K1! ; 1 1 1 1 L Db

investavimui skirta pajamy dalis, B T e TN e N T T N T

sudaranti apie 12 proc. (1 pav.). 60 R N S-S - S i S S 250
[CIGrynosios nacionalinés disponuojamosios pajamos (kairé asis)

Zve|giant il pusm., ekonominiu Galutinio vartojimo ilaidos (kairé ais)

~—=Taupymo norma (desiné asis)

vertinimy rodiklis Siais metais buvo

Investavimo norma (desiné asis)

gerIaUSIaS nuo 2009 m. Tal patVIrtIna ~—Taupymo-investavimo balansas (desiné asis)
ne tik iéaugusi mazmeniné prekyba, Saltinis — Lietuvos statistikos departamentas, Fiskalinés institucijos

paslaugy sektorius, bet ir vartotojy skaiciavimai

uztikrintumas, pasitikéjimas.

Namy ukiai ir ne pelno siekiancios organizacijos toliau vykdo skolos sverto didinima, stebimas
didelis skolinimosi augimo tempas. Auga tiek paskolos vartojimui, tiek bastui jsigyti. Remiantis Siy
mety | pusm. statistiniais duomenimis, namy tkiams suteikty paskoly ne bastui jsigyti palukany
norma, palyginti su praéjusiais metais, yra Siek tiek sumazéjusi, o paskoly bustui jsigyti palakany
norma yra Siek tiek Ggteléjusi. Stebimas ir ne finansy bendroviy jsipareigojimy augimas.

Bendroji pridétiné verté 2016 m. | pusmetj augo 0,9 proc. punkto daugiau nei 2015 m.
atitinkama pusmetj. Statyby sektorius, daugiausiai prisidéjes prie 2015 m. Gkio plétros, Siy
mety | pusm. patyré didziausig nuosmukj is visy sektoriy. Tam turéjo jtakos investicijy, finansuojamy
i$ ES struktarinés paramos, sumazéjimas. Dél Sios priezasties 25,6 proc. mazéjo inzineriniy statiniy, o
15 proc. — negyvenamuyjy pastaty statybos darby. Sparciausiai Siy mety | pusmetj pridétine verte karé
finansinés ir draudimo bei informacijos ir rysiy veiklos (2 lentele).
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2 lentelé. Pridétinés vertés prieaugis pagal ekonominés veiklos rasis

Metinis pokytis, proc.

Bendroji pridétiné verté pagal ekonominés veiklos rasis palyginamosiomis kainomis 2016 m. |
2015 m. | pusm.
pusm.

Zemés akis, migkininkysté ir Zuvininkyste -5,3 -8,4
Pramoné 2,0 2,7
Apdirbamoji gamyba 24 2,3
Statyba 87 -11,4
Didmeniné ir mazmeniné prekyba; transportas; apgyvendinimo ir maitinimo 0,2 4,0
paslaugy veikla

Informacija ir rysiai 14 54
Finansiné ir draudimo veikla -1.8 73
Nekilnojamojo turto operacijos -1.3 24
Profesiné, moksliné ir techniné veikla; administraciné ir aptarnavimo veikla 3,2 3,7
Viesasis valdymas ir gynyba; Svietimas; Zmoniy sveikatos priezitra ir socialinis darbas 1,1 1,1
Meniné, pramoginé ir poilsio organizavimo veikla, namy tkio reikmeny remontas ir 2,6 2,5
kitos paslaugos

I$ viso pagal ekonomines veiklos rasis 1,5 24

Saltinis — Lietuvos statistikos departamentas, Fiskalinés institucijos skaic¢iavimai

Atkreiptinas démesys, kad 2016 m. | pusm. duomenys neapima po JK referendumo dél narystés ES
padidéjusio ekonominio neapibréztumo, todél pratesti Siuo metu statistiniuose duomenyse stebimas
tendencijas yra rizikinga. Vartojimo ir skolinimosi augimo kryptys 2016 m. Il pusm. ir vélesnéje

perspektyvoje gali pasikeisti.
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2016-2019 M. EKONOMINES RAIDOS SCENARIJAUS
VERTINIMAS IR TVIRTINIMAS

1. 2016-2018 M. PROJEKCIOS

2016 m. projektuojamas 0,7 proc. p. spartesnis realaus BVP augimas nei 2015 m. Palyginti su
2016 m. pavasario ERS, Sio rodiklio projekcijos 2016-2018 m. yra perziirimos mazéjimo

kryptimi. 2015 m. realaus BVP augimas sieké 1,6 proc. Palyginti su 2016 m. pavasario ERS, Finansy

2 pav. Realus BVP ir jo kaitos veiksniai ministerija sumazina Sio rodiklio
proc. p. proc. 2016-2018 m. augimo projekcijas:
10,0 10,0 . L.
o 2016 m. augimas létinamas
:]Bendrqo kapltélg .
7,5 75 fomavimas (kairé asis) 012 proc p., 2017 m. — 015 proc. p.,
50 5o e oportes 2018 m. — 0,6 proc. p. ir sudarys
25 | .5  =mGalutinio vartojimo atitinkamai 2,3, 2,7 ir 2,5 proc.
' — ' islaidos (kairé asis)
o Nepaisant 2016 m. | pusm. didesnio
00 — - [ 00 ——Realus BVP (desiné asis)
namy dkiy vartojimo ir geréjancio
-2,5 F-25
grynojo eksporto, 2016 m. BVP
ST s 2016 20179 o perzitrg mazéjimo kryptimi lemia po
5 2015 m. spurto stabteléjes BPKF
Saltinis — Lietuvos statistikos departamentas, Finansy ministerija,

augimas ir ypac didelis atsargy?
eikvojimas (2 pav.). 2017-2018 m.
BVP augimo projekcijos mazinimas susijes su stipresne projektuojama neigiama grynojo eksporto

Fiskalinés institucijos skaiciavimai

jtaka. Finansy ministerijos 2016-2018 m. realaus BVP projekcijos yra atsargesnés nei Lietuvos
banko (3 lentelé), taciau patenka j tvirtinimo atkarpa ir yra tvirtinamos.

Namy tkiy vartojimas 2016 m. lieka esminis akio plétros Saltinis. Palyginti su 2016 m. pavasario
ERS, 2016 m. privataus vartojimo augimas didinamas 1,2 proc. p., 2017-2018 m. perzitros yra
nuosaikios. 2016 m. rudens ERS metinio namy Ukiy vartojimo augimo tempo projekcijos numato
tolygy mazéjima nuo 5,5 proc. 2016 m. iki 4,0 proc. 2018 m. Palyginti su Fiskalinés institucijos
vartojimo modeliu® (3 pav.), projektuojama privataus vartojimo mazéjimo tendencija 2016 ir 2017 m.
suderinta su nominalaus BVP, nedarbo lygio, infliacijos ir darbo uzmokescio fondo projekcijomis,
taciau 2018 m. tikétina stipresné perzitra zemyn (3 pav.). 2016 m. ERS privataus vartojimo projekcija
atitinka ménesine statistikg: 2016 m. sausio—rugpjucio mén. mazmeninés prekybos apyvarta auga
4,6 proc., palyginus su 2015 m. atitinkamu laikotarpiu, ir antrus metus is eilés beveik nekinta vartotojy
pasitikéjimo rodiklis.

4 Paskutiniy trijy ketvir¢iy (2015 m. IV ketv.—2016 m. Il ketv.) grynasis atsargy pokytis pranoko iki tol didZiausia $io rodiklio pasikeitima
per 2009 m.

5 |3vados ,Dél ekonomineés raidos scenarijaus tvirtinimo” 2016-03-30 priedas Nr. Y-5-1, A intarpas.

DEL EKONOMINES RAIDOS SCENARIJAUS TVIRTINIMO




Palanki padétis darbo rinkoje, Zemas ribinis polinkis taupyti nuolatines darbo santykiy pajamas ir

trumparegiskumas® skatina namy kius didinti dabartinj vartojima. Kitos pajamy kategorijos, kurios

dazniausiai skiriamos palaikomosioms

atsargoms  (santaupoms ,juodai
dienai”) kaupti ir / ar bdsimam
vartojimui, auga gerokai léciau. Todeél
nepakankamos palaikomosios
atsargos ir sumazeéjes investicinis
rizikos

aktyvumas yra neigiami

veiksniai  stipresniems  privataus

vartojimo svyravimams vidutingje

perspektyvoje.  Lietuvos  bankas

projektuoja  Siek  tiek létesne
privataus augimo raida (3 lentele),
bet Finansy ministerijos namy akiy
vartojimo projekcijos patenka j Sio
rodiklio tvirtinimo atkarpa ir yra

pagristos.

3 pav. Namy uikiy vartojimo projekcijos suderinamumo
tikrinimas

proc.

6,0

50

40 |

3,0

2,0

1,0 Finansy ministerijos 2016 m. rudens ERS

Fiskalinés institucijos vartojimo modelis

0,0
1 1 1 1 1 1 1
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Saltinis — Lietuvos statistikos departamentas, Finansy ministerija,

Fiskalinés institucijos skaiciavimai

Finansy ministerija rudens ERS pakeité BPKF projekcijas: vietoje projektuoto 2,1 proc. augimo 2016 m.

numatomas 2,6 proc. sumazéjimas, o 2017 m. ir 2018 m. — investicijy augimo paspartéjimas

atitinkamai 6,3 proc. ir 6,5 proc.

4 pav. Bendrojo pagrindinio kapitalo formavimo dalis BVP

struktaroje

Dél esamo 2014-2020 m. laikotarpio
ES paramos panaudojimo Siais metais

p;g;BVP tikimasi neigiamo BPKF prieaugio ir

atitinkamai  daugiau  investicijy

vélesniais vidutinio laikotarpio metais.

0 Vis délto, padidéjus ekonominiam

neapibréztumui po JK referendumo

200 1 dél narystes ES, mazai tiketina, kad

BPKF  BVP  struktdroje  virsys

150 daugiametj vidurkj — 20,9 proc. BVP

BPKF dalis BVP ——BPKF dalies BVP daugiametis vidurkis (4 pav_)' 2015 m. §|s rodik"s sudaré

10,0 — I S 20,8 proc. BVP, 0 2016 m. — 19,9 proc.

2006 2008 2010 2012 2014 2016P 2018P BVP. Todél vidutinio Iaikotarpiu
Saltinis — Lietuvos statistikos departamentas, Finansy ministerija,

Fiskalinés institucijos skaiciavimai

investicijos gali augti léciau nei

projektuoja rudens ERS.
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Nepaisant neigiamy kainy soky ir vis dar apriboty galimybiy eksportuoti j rytus, 2016 m.
eksporto augimas didinamas iki 4,9 proc. Dél padidéjusio iSorés aplinkos neapibréztumo
mazinamas vidutinio laikotarpio eksporto augimas. Palyginti su 2016 m. pavasario ERS, Finansy
ministerija 2016 m. projektuoja 1,3 proc. p. eksporto augimo padidéjima iki 4,9 proc. Daugiausiai §j
augimo padidéjimg, tikétina, lems sparciau nei 2015 m. augantis prekiy, nejskaitant mineraliniy
produkty, ir paslaugy eksportas j kitas nei Rusijos ir ES rinkas. Perzilra lemia ir 2015 m. statistiniy
eksporto duomeny revizijat. Skirtingai nuo 2016 m. pavasario ERS, Finansy ministerijos
projektuojamas eksporto atsigavimas yra laikinas. Dél pagrindiniy Lietuvos prekybos partneriy
plétros prastesniy perspektyvy ir nepalankiy vidaus bei iSorés prekybos salygy 2017-2018 m.
eksporto projekcijos numatomos 1,6 ir 1,4 proc. p. mazesnés nei pagal 2016 m. pavasario ERS, ir
sudarys atitinkamai 2,8 ir 3,1 proc. Palyginti su kitomis institucijomis (3 lentelé), Sios eksporto
projekcijos yra atsargiausios. Finansy ministerija akcentuoja tikétinus struktdrinius suvarzymus,
neleidZiancius toliau didinti eksporto pasitlos potencialo (zr. A intarpa). Atvira ir palyginti maza
Lietuvos ekonomika lemia, kad eksporta vidutingje perspektyvoje labiau ribos atvirojo sektoriaus
pasilla nei konkurencija kainomis. Pasilos apribojimai priklauso nuo pagrindiniy gamybos veiksniy
(darbo, ypac kvalifikuoto, ir kapitalo) stokos ir j eksporta orientuotos gamybos pajégumy silpnos
koncentracijos. Potenciali Lietuvos eksporto paklausa galéty bati daug didesné nei galimybés ja
patenkinti, todél rinka néra pusiausvyroje. Didinti kainy neleidzia nedidelis Lietuvos prekés zenkly
Zinomumas. Pastaruoju metu stebimas suaktyvéjimas darbo rinkoje, o praeity mety gausios
investicijos | masinas ir jrenginius leidZzia manyti, kad atvirojo sektoriaus pajégumy plétra gali
reikSmingai paspartinti lietuviskos kilmés produkty eksporta vidutinéje perspektyvoje. Kita vertus,
Salis néra tiek maza, kad trumpuoju ir vidutiniu laikotarpiais nebaty veikiama suprastéjusios Lietuvos
prekybos pagrindiniy partneriy padéties, ypac dél tiesioginio ir netiesioginio Rusijos sankcijy
poveikio ES %aliy ekonomikoms ir kylan¢io protekcionizmo grésmiy Europoje ir Siaurés Amerikoje.

A intarpas. Eksporto paklausos ir pasitilos veiksniai arba kaip uzvesti Lietuvos ukio eksporto variklj?

Intarpo analizés tikslas. ERS eksporto projekcijy didelés paklaidos skatina giliau iSanalizuoti eksporto apimtis
lemiancius paklausos ir pasitlos veiksnius. Antrus metus iS eilés eksporto perspektyvos vertinamos atsargiai. Pagal
2016 m. rudens ERS 2017-2018 m. eksporto projekcijos perziarimos Zemyn, todél nuo 2017 m. pagrindiniu
Lietuvos akio plétros varikliu bus vidaus paklausa. Tokia ekonomikos raida néra tvari, todél batina nustatyti, kokios
yra konkurencingo ir augancio eksporto batinosios salygos. Butent todél Siuo intarpu siekiama atskleisti
Lietuvos eksporto raida lemiancius iSorés (paklausos) ir vidaus (pasitilos) veiksnius. Kodél tai svarbu suprasti
rengiant VS biudzeto projekta? Gali atrodyti, kad nominalusis eksportas néra tiesioginé mokestiniy jplauky bazé,
todél Sio rodiklio projekcija néra esminé sudarant ERS. Remiantis Fiskalinés institucijos ekonometriniais
vertinimais, toks pozilris yra siauras. Pirma, eksporto apimties ir jo kainy perzitros yra ekonominiai Sokai, kurie
per visumine paklausa ir visumines pajamas tiesiogiai veikia VS mokestiniy pajamy baziy projekcijas. Antra,
Lietuvos eksportas yra stambiausia visuminés paklausos dalis, todél lemia VS islaidy dydzius, matuojamy proc.
BVP. Taigi apdairiai sudaryta eksporto projekcija mazina ERS paklaidas ir VS biudzeto nevykdymo rizika.

Mazos ir atviros ekonomikos (toliau — MAE) statusas yra hipotezé, kuria testuojant neuztenka nagrinéti

tilc paklausos veiksnius. Daznai vieSoje erdvéje tvirtinama, kad Lietuvos ekonomika yra maza ir atvira, todél

62015 m. anksciau skelbta reikémé nukrito nuo 1,2 proc. iki 0,2 proc.
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eksporto raidg lemia tik iSorés veiksniai: uZsienio rinky paklausa ir santykinés Lietuvos eksportuotojy ir jy
varzovy kainos. Taigi MAE hipoteze bandoma grjsti eksporto paklausg pabrézianciais modeliais. Toks
pagrindimas yra klaidinantis. Eksporto paklausos modeliai atskleidzia, kad prekés zenklas ,pagaminta Lietuvoje”
yra pajégus veikti monopolinés konkurencijos rinkos salygomis. Taigi Siam prekés zenklui atitenka tam tikra
likutiné prekybos partneriy importo paklausos dalis, kurioje eksportuotojai maksimizuoja pelnus esant
horizontaliai” eksporto pasitlai. Praktikoje daznai aptinkama eksporta lemianciy misriy veiksniy atvejy. Lietuvos
atveju prekiy ir paslaugy eksportas pasizymi spartéjancia diversifikacija, apima skirtingu tempu augancius
ekonominés veiklos sektorius ir priklauso nuo reeksporto dinamikos. Kita vertus, ekonomika vadinti maza ir
atvira galima ir tada, kai jos eksporta veikia ne tik paklausos, bet ir pasiQlos veiksniai.

A.1 pav. Eksporto paklausa ir pasiala
Formalus MAE apibrézimas yra susijes
Eksporto kaina

ir su pasitlos apribojimais. MAE 12
eksportuotojo ,jsivaizduojama” eksporto

rinkos paklausos, prieSingai negu pasitlos, 101
kreivé yra horizontali, todél eksporto plétra 08 |
visiskai riboja pasitlos apimtis (pav. A.1).

Tokie eksportuotojai priima varzovy kainas 06
kaip esamas ir trumpalaikéje, ir ilgalaikéje 04

Paklausa, elastingumas kainai -10
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nustatomos priklausomai nuo pasitlos 02 - Pasiula, elastingumas kaihai 2,86
Ribinés pajamos
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galimybes, atvirojo sektoriaus jmonés . S o
Saltinis — Fiskalinés institucijos skaiciavimai

nustato gamybos apimtis iSorés ir vidaus
rinkoms. Sios jmonés turi monopolinés konkurencijos veikiama erdve antkainio kainodarai arba atitinkama
Rikardo (efektyvumo) renta dél santykinai pigesniy darbo jégos ir/ar kapitalo veiksniy. Galiausiai, vidutinio
laikotarpio eksporto plétrag riboja atvirojo sektoriaus gamybos pajégumai, proporcingi Sio sektoriaus
potencialiajai gamybai. Tinkamai suformuluota MAE hipoteze patvirtina verslo atstovai: jie teigia, kad atvirajam
dkio sektoriui skverbtis j tarptautines rinkas (pvz., Azijos kryptimi) sudétinga dél menky sidlomy eksporto
apimciy, mazéjancio konkurencingumo ir riboto prekés zenkly zinomumo. Kitaip sakant, eksporto perspektyvas
riboja atvirojo sektoriaus gamybos pajégumai, todél eksporto plétrg stabdo Lietuvos Ukio vidaus apribojimai.
Vidutinéje perspektyvoje eksporto kaing ir kiekj lemia eksporto pasitlos ir paklausos sistemos saveika, o
aprasytos hipotezés yra krastutiniai testuotini atvejai. A.1 lenteléje pateikti trys vidutinio laikotarpio modeliy

jverciai, kurie atspindi paklausos ir pasitlos lygciy apribojimus ir jy derinjé.

Lietuvos ekonomika yra atvira ir palyginti maza, taciau jos eksporto dalies plétra riboja ne eksporto kainy
konkurencija ar pelningumo normos, o technologinés galimybés gaminti. Pagal jvertinta atvirkstinés eksporto
paklausos lygtj darytina iSvada, kad néra statistinio pagrindo atmesti hipoteze, kad paklausa yra absoliudiai elastinga
kainos atzvilgiu. Taciau Lietuvos eksportuotojai néra ir kainy gavéjai, nes hipotezé ,kainos sutampa su varzovy
kainomis” yra statistiskai nereikéminga. Sis skirtumas galéty bati paaiskintas pasitlos apribojimais, t.y. santykinai

pigesniais gamybos veiksniais, kurie nusako Rikardo renta. Intuityviai rentos interpretacija iSvedama i$ abipusio

7 Sakoma, kad tokia horizontali kiekio kryptimi pasitla (arba paklausa) yra absoliuciai elastinga kainos atvilgiu. Taigi, esant tam tikrai
kainai, faktiné eksporto apimtis gali bati be galo didelé, o pasialos elastingumas kainai yra begalinis.

8 Deél teoriniy modeliavimo aspekty skaitykite placiau D. Celov (2015) LEMPA: a Quarterly Lithuanian Economy Model for Medium-Run
Projections and Analysis. Lietuvos bankas, MIMEO.
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paklausos modelio eksporto kainos ir kiekio statistinio nereikSmingumo, taigi darytina iSvada, kad eksporto kiekis
yra iS esmés nejautrus santykiniy kainy pokyciams. Taciau rentos apimtis priklauso nuo pasitlos apribojimy ir jos
negalima nustatyti nagrinéjant vien tik paklausos model;.

A.1 lentelé. Eksporto paklausos ir pasitlos apribojimy vaidmuo

Paklausos modelis

Tiesiogineé %=1 977m¥ —0,777(% — p¥) + 8120 +0, 216491440343 1 0,111 d%8%* 4 ¢,
(0,082)* (0,734) (0,026)* (0 043)* (0 036)*
RZ=0,976; 15 = —4,977; s.p.= 0,075
Atvirkstine PE = 0,868p! — 0,041x, + 0,120m} + 0,321 + 0,003d°2940343 1 0,013d%84 4 ¢,
(0,050)* (0,031) (0,066) (0,254)  (0,031) (0,008)

R% = 0,985; 1 = —4,733; s.p.= 0,015;

Pasitilos modelis

Tiesioginé x; = y; + 1,253(F — pf'E*) + 0,675 (¥ — mc}) — 5,910 + 0,154 d°1940393 — 0,11 4°89* + 1 210 logt + &,
(0205)" (0,256)" (0304)"  (0,042)° (0,044)* (0,076)"
RZ = 0,945; 15 = —5391; s.p.= 0,071
Atvirkstine P = O576pF™ +0310me + 0350 (x, — yi) + 2,240, ~ 0,070d70 — 00864°%% — 0,463 logt + ¢,
(0,146)* (0,224) (o, 526)* (0,023) (0 033)* (0,114)*

R? =0,926; Tz = —4,911; s.p.= 0,034;

Misrusis modelis

Tiesioginé x, = 1,035mY — 2 230(pt -+ 1 46810gyt — 4,624 4 0,130d°1940343 _ (0 03049894 + ¢,
(0,303)* (4,032) (0 042)* (0,055)
R? =0,981; 1z = —5,011; s.p.= 0,066;
Atvirkitine p¥ = 0,884pY — 0,073 (x, — m}¥) + 0 17210gyt — 0,905 + 0,002d°19403 4 0,001d°8%* + ¢,
(0,093)* (0,029)* 0227)‘ (o 008) (0,008)

R?=0,988; 1,; = —5183; s.p.= 0,014;

Hipoteziy tikrinimas

Nuliné hipotezeé Waldo testo p reiksme Statistinio reikSmingumo isvada
Paklausa absoliuciai elastinga kainos atzvilgiu 0,200 Statistiskai reikSminga
Pasitla absoliuciai elastinga kainos atzvilgiu 0,000 Statistiskai nereiksminga
Kainos sutampa su varzovy kainomis 0,011 Statistiskai nereiksSminga
MiSraus modelio importo dalies apribojimai galioja 0,104 Statistiskai reikSminga
X prekiy ir paslaugy eksportas be mineraliniy produkty palyginamosiomis kainomis

MY Lietuvos 20 tarptautinés prekybos partneriy importo be mineraliniy produkty paklausa, indeksas 2010 = 100
BX prekiy ir paslaugy eksporto defliatorius, pasalinus naftos kainy jtaka

pY uzsienio varzovy kainos — Lietuvos 20 tarptautinés prekybos partneriy eksporto defliatoriy svertinis vidurkis
PHEX suderintas vartotojy kainy indeksas be energetikos kainy, indeksas 2010 = 100

Mck ribinés eksportuojancio sektoriaus sagnaudos

Yo privataus sektoriaus potencialioji gamyba

dosis Zyminis nuolatinio pasikeitimo kintamasis, 1 nuo 2008 m. ketvirtojo ketvircio, 0 kitur

O Zyminis kintamasis, 1 nuo 2001 m. ketvirtojo ketvir¢io iki 2003 m. treciojo ketvircio, 0 kitur

t laikas

Pastabos: Vertinimo metodas yra visiskai modifikuotas maziausiy kvadraty; vertinimo imtis 2000-2014 metai; standartiniai nuokrypiai pateikiami
skliausteliuose po parametry jverciais; * rodo 5 proc. statistiskai reikSmingai besiskirian¢ius nuo nulio parametry jveréius; — Zymi apribotus parametrus. R?
yra pakoreguotas determinacijos koeficientas; 7z yra Engle-Granger procediros ADF testo statistika, esant nulinei hipotezei, kad kointegravimo néra; s. p.
yra imties vidutiné standartiné regresijos paklaida. Mazosios lotyniskos raideés zymi kintamuyjy natarinio logaritmo transformacijas, pavyzdziui: x, = log X,.

Saltinis — Eurostatas, Tarptautinis valiutos fondas ir Pasaulio bankas, Fiskalines institucijos skaiciavimai.

I$ pasidlos lygciy analizés galima padaryti keletg iSvady. Pirma, transformacijos pakei¢iamumas tarp vidaus ir iSorés
rinky yra arti vieneto, todél eksportuotojams abi rinkos beveik vienodai patrauklios. Antra, papildomai jtrauktas
logaritminis trendas rodo, kad atvirojo sektoriaus potencialioji gamyba beveik trigubai sparciau auga negu uzdarojo
sektoriaus atitikmuo. Logaritminio trendo privalumas yra tai, kad laikui bégant atotrakis tarp atvirojo ir uzdarojo
ekonomikos sektoriy tampa mazesnis. Atvirasis sektorius yra pagrindinis, siekiant uztikrinti spartesnius

ekonomikos konvergencijos tempus, todél eksporto plétros veikimas su trikdziais gali konvergencija
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stabdyti. Trecia, teigiamas ir statistiSkai reikSmingai besiskiriantis nuo nulio atvirkstinés pasitlos funkcijos
elastingumas kartu su anksciau nepaneigta horizontalia paklausos funkcija reiskia, kad vidutinis antkainis eksporto
rinkoje sutampa su Rikardo renta. Taciau vidaus kaina ir antkainis silpniau susije su eksporto defliatoriumi nei
eksporto ir uzsienio varzovy kainos atvirkstinéje paklausos lygtyje. Svarbiausia pasidlai yra tai, kad Siuo metu
eksportuotojams maziau svarbios pelningumo normos, labiau koncentruojamasi j gamybos pajégumy ir
eksporto apimciy didinima. Kitaip sakant, esama prekés zenklo ,pagaminta Lietuvoje” paklausa vis dar yra didesné
nei galimybeés ja patenkinti. Taigi vidutinio laikotarpio eksportas daugiau apribotas pasidlos veiksniy, o paklausos ir
pasillos sistema néra pusiausvyra. Siekiant uzvesti eksporto variklj, batina investuoti j atvirojo sektoriaus gamybos
pajégumy didinima.

Kadangi Lietuvos eksporto plétra labiau apriboja atvirojo sektoriaus gamybos pajégumy dydis nei uzsienio prekybos
partneriy paklausa, siekiant sumazinti ERS eksporto projekcijy paklaidas, paklausos lygtj verta papildyti pasialos

veiksniais. MiSraus modelio apribojimy statistinés hipotezés tikrinimas Sio tvirtinimo nepaneigé (A.1 lentele).

Prekiy ir paslaugy importo projekcija perziarima mazéjimo kryptimi, taciau silpniau nei
eksporto rodikliai, todél vidutinéje perspektyvoje numatomas labiau neigiamas tarptautinés
prekybos balansas. Palyginti su 2016 m. pavasario ERS, Finansy ministerija létina importo augimo
2016-2018 m. projekcijas atitinkamai 0,7, 0,9 ir 0,9 proc. p. Siais metais importa neigiamai veikia
gerokai smukusi investiciniy prekiy importo paklausa ir intensyvus investiciniy prekiy atsargy
eikvojimas. Tai patvirtina statistiniai duomenys: investiciniy prekiy be transporto jrenginiy importas
per 2016 m. sausio-liepos mén. sumazéjo 7,5 proc., palyginti su praeity® mety atitinkamu laikotarpiu.
Pazymétina, kad Siy mety sausio-liepos meén. intensyviai importuotos transporto priemonés. Tai
galéty paspartinti transporto sektoriaus paslaugy eksporto augima ateityje. 2017-2018 m. importo
perzilrg lémé importo paklausos veiksniy pasikeitimai. Importo paklausa priklauso nuo namy dkiy
vartojimo, valdZios sektoriaus vartojimo, investicijy ir eksporto ir yra lygi Siy komponenciy
palyginamosiomis kainomis svertinei sumai™. Fiskalinés institucijos skaiciavimai rodo, kad 2017-2018 m.
importo augimo sumazinimas 0,7 proc. p. yra paaiskintinas.

Pagal Finansy ministerijos projekcijas, BVP defliatoriaus pokytis 2016 m. sudaro 0,7 proc.,
2017 m. - 2,2 proc., 0 2018 m. — 2,3 proc. (3 lentelé). Ateities sandoriy rinkoje fiksuojamas zaliavy ir
naftos kainy augimas vidutinéje perspektyvoje, todél tikétina, kad importo kainy augimas susilygins
su eksporto kainy augimu ir nuo 2014 m. vyraves teigiamas prekybos salygy efektas iSnyks. Panasia
BVP defliatoriaus raidg projektuoja ir Lietuvos bankas. Kadangi Sios projekcijos patenka |

tvirtinimo atkarpa, BVP defliatoriaus pokycio projekcijos tvirtinamos.

Rudens ERS projektuojama SVKI raida nekeiciama: Siems metams projektuojamas 0,7 proc.
augimas, o 2017 ir 2018 m. sudarys atitinkamai 2,2 ir 2,5 proc. Ateities sandoriy rinkoje fiksuojamas
visy maisto rasiy ir naftos kainy kilimas pagrindzia laukiama infliacijos paspartéjima. SVKI augimo
paspartéjimui jtakos turés ir visy rusiy alkoholiniy gérimy ir etilo alkoholio akcizy tarify kasmetinis

didinimas.

92015 m. investiciniy prekiy importo augimas virsijo 20 proc.
1015 2010 m. sanaudy ir produkcijos lenteliy namy tkiy vartojimo, valdzios sektoriy vartojimo, investicijy ir eksporto atitinkamos importo
dalys yra 0,381, 0,147, 0,392 ir 0,532.
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2016 m. | pusm. vidutinis ménesinis bruto darbo uzmokestis (kartu su individualiosiomis jmonémis)
iSaugo 7,4 proc. DidZiausig jtakg augimui turi mazéjantis nedarbo lygis'!, sparciai augantys atlyginimai
privaCiame sektoriuje, ypaC uzdaros ekonomikos veiklose, didéjantis laisvy darbo viety skaicius?®,
didéjantis specialisty pasitlos ir paklausos neatitikimas ir Vyriausybés sprendimai del minimalaus darbo
uzmokescio didinimo. Finansy ministerijos projektuojamas vidutinio ménesinio bruto darbo uzmokescio
prieaugis 2016-2018 m. sudarys atitinkamai 7,4, 6,2 ir 6,1 proc. Projektuojama raida neatitriksta nuo
Lietuvos banko prognozuojamos perspektyvos. Vidutinio meénesinio bruto darbo uZmokescio
rodiklio projekcijos patenka j tvirtinimo atkarpa, todél yra tvirtinamos.

Pastaruosius kelerius metus daugelyje projekcijy buvo laukiama uzimtyjy augimo tempo mazéjimo,
taciau treCius metus stebimas rekordus musantis uzimtyjy skaiciaus prieaugis. 2016 m. | pusm.
uzimtyjy skaicius iSaugo 2,2 proc. Labiausiai jj Iémé 9,6 proc. iSauges uzimtyjy skaicius 54-64 mety
amZiaus grupéje (Zr. 2016 m. pirmojo pusmecio ekonominés raidos apzvalga). Sioje amziaus
grupéje uzimtumas auga daugiau nei po 5 proc. nuo 2011 m. Tai lemia pamazu didinamas vyry ir
motery pensinis amzius ir tai, kad, darbo rinkoje trikstant tinkamy specialisty, neskubama nutraukti
darbiniy santykiy su prieSpensinio amziaus darbuotojais. Esant jtemptai situacijai darbo rinkoje,
tikétina, kad Siuo metu stebimos tendencijos 54-64 mety amziaus grupéje issilaikys ir vidutiniu
laikotarpiu. Nuo 2017 m. Finansy ministerija projektuoja uzimtyjy skaiciaus augimo tempo mazéjima.
Tokia raida tikétina, nes dél mazesnio 15-24 mety amziaus gyventojy skaiciaus gyventojy struktaroje,
maziau jauny Zmoniy papildo ir papildys darbo rinka. Didesnio 54-64 mety amziaus grupés
uzimtumo gali nepakakti uzimtyjy skaiciaus augimui islaikyti, todél ateityje uzimtujy skaicius, tikétina,

mazés. Uzimtyjy skaiciaus projekcijos patenka j tvirtinimo atkarpa, todél yra tvirtinamos.

" Nuo 2010 m. iki 2015 m. nedarbo lygis sumazéjo 8,7 proc. p. ir per $ederiy mety laikotarpj, kurio atspirties taskas yra finansy krizé,
2016 m. Il ketv. pasieké Zemiausia lygj (8,0 proc.).

12 L aisvy darbo viety skaicius 2016 m. Il ketv. isaugo 24,8 proc., palyginti su 2015 m. atitinkamu ketvir&iu.
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2. 2019 M. PROJEKCIOS

Tvaria ukio plétra apibadinantis Lietuvos potencialus BVP ir jo kaitos veiksniai rodo, kad salies

dkis nuo 2009 m. tesia létesne konvergencija, badinga visoms Ryty Europos Salims.

5 pav. Potencialaus BVP augimas ir jo kaitos veiksniai 2005- Del nepalankiy demografiniy
2019 m. tendencijy, sumazéjusiy investicijy ir

proc. p. proc. . . . .

60 s0 dél inovacijy stokos potencialaus

so 1B [T 0 BVP augimas, palyginti su iki kriziniu

4,0 r 40 . . .. . .

NI B 1o laikotarpiu, atsilieka dvigubai. Pagal

20 ' 20 Fiskalinés institucijos taikoma

10 -0 potencialaus BVP vertinimo

0,0 T — — — e - 00 . .

. - s m= I 1 = . metodikg' 2016-2019 m. potencialus
20 20 BVP vidutiniskai turéty augti 2,5 proc.
2005-2008 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019  2016-2019 v . . ..

Su nezymia spartéjimo tendencija.
EZ3BGVN (kairé asis) Em Darbas (kairé asis) [—Kapitalas (kairé asis) ===Potencialus BVP (desiné asis)

ISskiriant potencialy augima
Saltinis — Fiskalinés institucijos skaic¢iavimai

lemiancius veiksnius, apie 1,6 proc. p.
prie jo prisideda bendras gamybos veiksniy nasumas. Pagrindinio kapitalo fondo veiksnio jnasas,
glaudziai susijes su investicijy raida, prisideda 1,1 proc. p. Neigiama poveikj (0,2 proc. p.) augimui daro
darbo veiksnys. Sio veiksnio kritimg 1,1 proc. p. lemia demografiné 15-74 m. amziaus gyventojy
projekcija. Neigiama jtaka 0,9 proc. p. kompensuoja trys darbo komponentés: vidutiniskai dirbty valandy
skaiCius, darbo uzmokescio augimo neskatinantis nedarbo lygis ir darbingo amziaus gyventojy aktyvumo
lygis. 2019 m. Finansy ministerija projektuoja, kad realaus BVP augimas sudarys 2,5 proc. Kadangi
Fiskalinés institucijos jvertintas 2019 m. potencialaus BVP augimas yra 2,6 proc., Si projekcija
patenka j tvirtinimo atkarpa, todél laikoma tikétina.

3. KITY INSTITUCIY PROJEKCIOS

Finansy ministerijos ir Lietuvos banko 2016 m. realaus BVP projekcija yra atsargiausia i$ visy kity
institucijy ir siekia 2,3 proc. Sparciausig 2016 m. BVP augima projektuoja EK ir EBPO (2,8 proc.).
Esminiai skirtumai atsiranda nagrinéjant realaus BVP projekcijy kaitos veiksnius (6 pav.). Visos
institucijos didziausig indélj skiria vidaus paklausai, kurios jtaka BVP augimui svyruoja nuo 2,0 iki
4,5 proc. Neigiama jtaka realaus BVP augimui daro atsargy naudojimas.

2017 m. léciausig realaus BVP augima projektuoja Finansy ministerija ir Lietuvos bankas (atitinkamai
2,7 ir 2,9 proc.), sparCiausig — EBPO ir EK (atitinkamai 3,4 ir 3,1 proc.). 2017 m. atsigaunant
investicijoms, vidaus paklausos veiksnio jtaka toliau stiprés, tacCiau BVP perspektyvas slopins
neigiamas grynasis eksportas.

13 |$vados ,Dél ekonominés raidos scenarijaus tvirtinimo” 2015-09-18 priedas Nr. Y-10-1, B intarpas.
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Saltiniai — Finansy ministerija, Lietuvos bankas, Europos Komisija, Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organizacija, AB ,Swedbank”

Finansy ministerijos, EK, EBPO, Lietuvos banko ir kai kuriy komerciniy banky makroekonominiy

rodikliy 2016-2018 m. projekcijy palyginimas pateikiamas 3 lenteléje.

3 lentelé. Makroekonominiy rodikliy projekcijy palyginimas, 2016-2018 m.

Rodikliai, pokytis Metai Finansy Lietuvos Europos EBPO .Nordea" AB
per metus, proc. ministerija Bankas Komisija bankas, AB | ,Swedbank”
Paskelbimo data 2016-09-12 2016-09-12 2016-05-03 2016-05-03 2016-09-06 2016-08-29
BVP 2016 2,3 2,3 2,8 2,8 2,6 2,5
palyginamosiomis | 2017 2,7 2,9 3,1 34 30 3,0
kainomis 2018 2,5 — - - 28 2,5
Privataus vartojimo 2016 55 43 43 4,1 5.2 5.5
iglaidos 2017 42 39 39 4,0 4,0 4,0
2018 4,0 - - - 2,5 35
BPKF 2016 -2,6 -3,7 2,5 33 0,0 4,0
2017 6.3 6,5 4,6 47 6,0 9,0
2018 6,5 - - - 3,0 6,0
Prekiy ir paslaugy 2016 4,9 33 31 2,7 2,0 50
eksportas 2017 2,8 35 38 4,6 3,5 6,0
2018 3,1 - - - 3,0 55
Prekiy ir paslaugy 2016 4,0 2,3 4,0 3,0 3,0 5.0
importas 2017 4,4 4,1 4,7 52 4,0 7.0
2018 4,6 - - - 2,5 6,5
Vidutiné metiné 2016 0.7 0,7 0,6 038 1,0 1.2
infli:ijvé, t | 2017 2,2 18 18 25 24 3,0
apskaiciuota paga
S\";KI P39 2018 25 - - - 3,0 25
BVP defliatorius 2016 0,7 0,8 1.7 09 - -
2017 2,2 2,0 19 2,6 - -
2018 23 - - - - -
Nedarbo lygis, 2016 8,0 8,0 78 8,6 7.8 8,0
proc.** 2017 7,2 7,5 6,4 7.9 7,0 74
2018 6,6 - - - 6,6 7.2
Uzimtyjy skaicius 2016 2,1 15 0,2 09 - -
2017 0,8 0,0 0,1 0,6 - -
2018 0,2 - - - - -
Vidutinis ménesinis | 2016 74 6,8 - - - -
bruto darbo 2017 6,2 5,6 _ _ _ _
uzmokestis 2018 61 . . - - .

* projekcijos neskelbiamos
** rodiklio reiksmé nurodytais metais
Saltiniai — Finansy ministerija, Lietuvos bankas, Europos Komisija, Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organizacija,
.Nordea" bankas, AB, ir AB ,Swedbank”
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4. RIZIKOS VEIKSNIAI

Fiskaliné institucija pritaria Finansy ministerijos jvardytiems ERS rizikos veiksniams ir tam, kad,
norint suvaldyti dominuojancius neigiamus rizikos veiksnius, batina neatidéliojant jgyvendinti
struktiirines reformas ir uztikrinti palankia investicine aplinka. Finansy ministerija, rengdama
ERS, vadovaujasi EK ir TVF iSorés aplinkos veiksniy techninémis prielaidomis, Lietuvos bankas — ECB
prielaidomis. Atkreiptinas démesys, kad visos isvardytos tarptautinés institucijos dél iSaugusio
iSorinio neapibréztumo po JK referendumo dél narystés ES perzidréjo pasaulio ir Europos
ekonomikos augimo projekcijas mazéjimo kryptimi, o tai neiSvengiamai turéjo jtakos ir Lietuvos BVP
augimo perziaréjimui vidutiniu laikotarpiu. Atsizvelgus | ateities sandorius, buvo Siek tiek padidintos
,Brent” rusies naftos kainos prognozés, o USD/EUR valiuty keitimo kurso prognozés iS esmés
nesikeité. Palyginus ERS parengti naudotas technines prielaidas su ateities sandoriy rinkoje
fiksuojamomis ,Brent” risies naftos ir USD/EUR valiuty keitimo kurso kainomis, Siy tendencijy
poveikis ERS nevienareikSmis, nes didesne naftos kaing atsverty stipresnis euras JAV dolerio atzvilgiu.

4 lentelé. Techninés prielaidos ir rinkos lukesciai pagal ateities sandorius

Europos Centrinis Bankas Europos Komisija Ateities sandoriai
Prielaidy nustatymo data 2016-03-10 2016-08-11 2016-02-04 2016-07-04 2016-09-12
8 @ &Ff @ SF @ Sf P £ 6
2016 1,11 1349 | 1,11 42,8 1,09 358 1,12 453 1,13 48,47
2017 1,12 1412 | 1,11 474 1,09 42,5 1,12 52,7 1,15 52,74
2018 1,12 1449 | 1,11 50,6 117 54,94
2019 1,22 56,90

€8 é
*£ USD/EUR keitimo kursas; Naftos kainos (,Brent”, JAV dol. uz barelj).

Saltinis — Europos Komisijos ir Europos Centrinio Banko projekcijos, Ateities sandoriai: http://www.barchart.com

5. SCENARIJAUS VERTINIMO TEISINIS PAGRINDAS IR METODAI

Vykdydama Fiskalinés sutarties jgyvendinimo konstituciniame jstatyme nustatytas biudzeto politikos
kontrolés institucijos funkcijas ir vadovaudamasi Valstybés kontrolés jstatymo 9 straipsnio 6 dalies
3 punktu, Fiskaliné institucija per septynias darbo dienas nuo Finansy ministerijos parengto
ekonominés raidos scenarijaus vieso paskelbimo turi pateikti Seimui iSvada dél jo tvirtinimo.

Finansy ministerija Fiskalinei institucijai 20162019 m. ekonominés raidos scenarijaus projekta pirminiam
derinimui pateiké 2016 m. rugpjacio 25d. Susitikime™ 2016 m.rugséjo 2 d. pristatyta scenarijaus
formavimo metodika, jskaitant pagrindines prielaidas ir iSorinius rizikos veiksnius. Jvertinusi diskusijoje

14 Dalyvavo Lietuvos banko, Socialines apsaugos ir darbo ministerijos, Ukio ministerijos, Fiskalinés institucijos ir Finansy ministerijos atstovai.
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dalyvavusiy institucijy pateiktas pastabas, ministerija 2016 m. rugséjo 12 d. savo tinklalapyje viesai
paskelbé 2016-2019 m. ekonominés raidos scenarijy.

Finansy ministerija 2016-2019 m. ekonominés raidos scenarijy parengé vadovaudamasi Vyriausybés
nutarimu patvirtintu 2017 m. valstybés biudzeto ir savivaldybiy biudzety finansiniy rodikliy projekty
rengimo planu. Jame numatyta, kad ministerija iki 2016-09-08 parengia 2016-2019 m. ekonomineés raidos
scenarijy’s.

Fiskaliné institucija atliko rudens 20162019 m. ERS vertinima. Vertinimas atliktas naudojant viesai iki
2016 m. rugséjo 15 d. skelbiamus duomenis (jei nenurodyta kita data). Fiskaliné institucija, teikdama
iSvada dél scenarijaus tvirtinimo, vertina scenarijy, kuris apima einamuosius ir trejus basimus metus.
Lietuvos banko rengiamos ir Fiskalinei institucijai teikiamos makroekonominiy rodikliy projekcijos
apima einamuosius ir dvejus busimus metus, todél tvirtinimo atkarpos metodas taikomas tokiy
rodikliy pokyciy prognozéms iki 2018 m. — BVP palyginamosiomis kainomis, BVP defliatoriaus,
privataus vartojimo islaidy, vidutinio darbo uZzmokescio ir uzimtumo. BVP palyginamosiomis
kainomis pokycio projekcijai 2019 m. suformuojama tvirtinimo atkarpa pagal Fiskalinés institucijos
apskaiciuotus Lietuvos potencialaus BVP jvercius. Fiskalinés institucijos naudojami ekonominés
raidos scenarijaus vertinimo ir tvirtinimo metodai placiau isdéstyti 2015 m. kovo 31 d. iSvados ,Dél

ekonomineés raidos scenarijaus tvirtinimo” priede’s.

Fiskaliné institucija tvirtina 2016 m. rugséjo 12 d. paskelbta 2016-2019 m. ekonominés raidos
scenarijy, nes BVP palyginamosiomis kainomis, BVP defliatoriaus, privataus vartojimo islaidy,
vidutinio darbo uzmokescio ir uzimtumo pokyciy projekcijos patenka j atitinkamo rodiklio

tvirtinimo atkarpa.

15 Lietuvos Respublikos 2017 mety valstybés biudzeto ir savivaldybiy biudzety finansiniy rodikliy projekty rengimo planas, patvirtintas
Lietuvos Respublikos Vyriausybés 2016-02-18 nutarimu Nr.154, 11 p.

16 13vados ,Dél ekonominés raidos scenarijaus tvirtinimo” 2015-03-31 priedas Nr. Y-4-1.
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