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Lietuvos Respublikos valstybés kontrolé, vykdydama Lietuvos Respublikos fiskalinés sutarties
jgyvendinimo konstituciniame jstatyme nustatytas biudzeto politikos kontrolés institucijos funkcijas
ir vadovaudamasi Lietuvos Respublikos valstybés kontrolés jstatymo 9 straipsnio 6 dalies 3 punktu,
atliko Lietuvos Respublikos finansy ministerijos parengto ir vieSai paskelbto patikslinto
2015-2018 m. ekonominés raidos scenarijaus vertinima ir teikia iSvada.

Lietuvos Respublikos finansy ministerijos parengtas scenarijus nulemtas pasirinkty ir
jivardyty prielaidy, pagrjstas esamais statistiniais duomenimis ir neprieStaraujantis
ekonomikos désningumams. Lietuvos Respublikos valstybés kontrolé tvirtina 2015-2018 m.
ekonominés raidos scenarijy, viesai paskelbta 2015 m. rugséjo 10 d. Lietuvos Respublikos

finansy ministerijos tinklalapyje.

Valstybés kontrolé pabrézia, kad Siuo metu Lietuvos iSorés aplinkos perspektyvoje dominuoja
neigiami rizikos veiksniai. Prie geopolitinio neapibréztumo prisideda ypac aktualus ir projekcijose
nejvertintas pabégéliy krizés Europoje sprendimo neapibréztumo veiksnys. Ateities sandoriy
rinkose fiksuojami ,Brent” rasies naftos kainos JAV doleriais ir USD/EUR valiuty poros perspektyvos
ZenklUs pasikeitimai, lyginant su prielaidomis, kuriomis remiantis parengtas scenarijus. Pasitvirtinus
prielaidai dél mazZesnés naftos kainos ir stipresnio euro JAV dolerio atzvilgiu valiuty kurso
nominalaus bendrojo vidaus produkto, ypac kainy rodikliy — BVP, galutinio vartojimo islaidy
defliatoriy ir infliacijos pokyciai baty perzitréti jy mazéjimo kryptimi. Eksportuotojai, kuriy sandoriai
sudaromi JAV doleriais, tikétina, turéty prastesnes prekybos salygas. Atsizvelgiant j minétus
aspektus Vyriausybei rekomenduojama laikytis apdairios biudzeto pajamy planavimo taktikos, ypac
atsargiau planuojant 2016 m. jplaukas i$ pridétinés vertés mokescio.

Atkreiptinas démesys, kad Lietuvos statistikos departamentas 2015 m. spalio 2 d. paskelbs
2014 mety Nacionaliniy saskaity revizuotus duomenis. Revizavus 2014 mety Nacionaliniy saskaity
duomenis, 2014 m. nominalaus BVP pokytis galéty padidéeti, jeigu kity BVP komponenciy



Valstybés kontrolés iSvada dél ekonominés raidos scenarijaus tvirtinimo

pasikeitimy jtaka bus nereiksminga, o minéto rodiklio 2015 m. augimas dél statistinés bazés efekto
galéty sumazéti.

ISvados priede pateikta 2015 m. pirmojo pusmecio ekonominés raidos apzvalga bei ISvada dél
ekonominés raidos scenarijaus tvirtinimo pagrindzianti makroekonominiy rodikliy analizé.

Valstybes kontrolierius Arunas Dulkys
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[ZANGA

Vykdydama Lietuvos Respublikos fiskalinés sutarties jgyvendinimo konstituciniame jstatyme
nustatytas biudzeto politikos kontrolés institucijos funkcijas ir vadovaudamasi Valstybés kontrolés
jstatymo 9 straipsnio 6 dalies 3 punktu, Valstybés kontrolé per septynias darbo dienas nuo Finansy
ministerijos parengto ekonominés raidos scenarijaus vieso paskelbimo turi pateikti Seimui iSvada
del jo tvirtinimo.

2015 m. kovo 31 d. Valstybés kontrolé pateiké Seimui iSvada dél Finansy ministerijos parengto ir
2015 m. kovo 20 d. paskelbto 2015-2018 m. ekonominés raidos scenarijaus tvirtinimo'.

2015 m. rugséjo 10 d. Finansy ministerija paskelbé patikslintag 2015-2018 m. ekonominés raidos
scenarijy. Valstybés kontrolé atliko Sio scenarijaus vertinima. Vertinimas atliktas naudojant viesai iki
2015 m. rugséjo 11 d. skelbiamus duomenis (jei nenurodyta kita data). Valstybés kontrolés
naudojami ekonominés raidos scenarijaus vertinimo ir tvirtinimo metodai iSdéstyti

2015 m. kovo 31 d. ISvados dél ekonominés raidos scenarijaus tvirtinimo priede.

Valstybés kontrolés iSvadoje pateikta nuomoné ir rekomendacijos dél patikslinto ekonominés
raidos scenarijaus tvirtinimo, o Siame ISvados priede pateikta 2015 m. pirmojo pusmecio
ekonominés raidos apzvalga ir makroekonominiy rodikliy analizé, pagrindzianti nuomone dél

scenarijaus tvirtinimo.

! http://www.vkontrole.lt/bp/isvados.aspx.

DEL EKONOMINES RAIDOS SCENARIJAUS TVIRTINIMO


http://www.vkontrole.lt/bp/isvados.aspx

DEL EKONOMINES RAIDOS SCENARIJAUS TVIRTINIMO

2015 M. PIRMOJO PUSMECIO EKONOMINES RAIDOS
APZVALGA

Namy ukiy vartojimas ir bendrojo pagrindinio kapitalo formavimas buvo pagrindiniai
2015 m. I pusmecio ekonomikos augimo veiksniai. Geréjanti padétis darbo rinkoje (augantis
darbo uzmokestis ir uzimtumas), defliacija, didinanti namy tkiy perkamaja galia, ir iki rekordiniy
Zemumy sumazéjusios palikany uz paskolas normos, mazinancios finansiniy jsipareigojimy nasta,
yra pagrindiniai veiksniai, didinantys namy tkiy perkamaja galig ir stiprinantys jy finansine padét;.

1 pav. Galutinio vartojimo isSlaidy ir disponuojamyjy pajamy

Nuo 2014 m. I ketvircio augimo dinamika, 2013-2015 m., proc.
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~==Taupymo-investavimo balansas (desiné asis)

teigiamai veike bendrojo

T . . Saltinis — Lietuvos statistikos departamentas ir Valstybés kontrolés
pagrindinio kapitalo formavimas.

skaiciavimai

Augo daugelis kapitalo
formavimo kategorijy, iSskyrus investicijas j auginamus biologinius isteklius, informacijos ir rysiy
technologijy jranga bei transporto jranga’.

Prekiy ir paslaugy eksportas® palyginamosiomis kainomis 2015 m. I pusmetj augo 2,2 procento.
Darytina iSvada, kad uzsivérus Rusijos rinkai eksportuotojai sékmingai perorientavo didziaja dalj
produkcijos kiekio, taciau, atsizvelgiant j tai, kad Rusijos rinkoje produkcija buvo parduodama su
gerokai didesniu antkainiu, nei Siais metais parduodama naujose rinkose, nominalus prekiy
eksporto augimas yra neigiamas (-2,9 proc.). Dél Rusijos embargo labiausiai nukentéjo Lietuvos
mésos ir pieno gamintojai.’

2 Grynyjy santaupy ir grynyjy nacionaliniy disponuojamuyjy pajamy santykis.

32015 m. 1 pusm. fiksuotas neigiamas augimas eliminavus darbo dieny ir sezono jtaka. Neeliminavus darbo dieny ir sezono jtakos,
pokytis teigiamas.

* Eliminavus sezono ir darbo dieny skaiciaus jtaka.

Pieno ir mésos pramoné nei kiekiais, nei vertémis nekompensavo praradimy Rusijos rinkoje.



Prekiy ir paslaugy importas Siy mety pirmajj pusmetj pasizymeéjo ypac sparciu augimu (8,7 proc.)®,
iS esmés paaiskinamu vienkartinio pobudzio investiciniy prekiy importavimu. Spartus importo
augimas, gerokai virsijantis eksporto augima, lemia, kad grynasis eksportas yra neigiamas, todél
uzgoziama ekonomikos varikliu esancios vidaus paklausos jtaka, o realus Lietuvos BVP pirmajj Siy
mety pusmetj augo tik 1,5 procento.

2015 m. I pusmecio Nacionaliniy saskaity rezultatai atskleidzia, kuriy BVP komponenciy projekcijos,
lyginant su Finansy ministerijos 2014 m. rugséjo ménesj paskelbtu ekonominés raidos scenarijumi,
buvo konservatyvios / optimistinés. Taciau svarbu yra tai, kad, remiantis 2015 m. astuoniy ménesiy
biudzety pajamy vykdymo rezultatais, valdzios sektoriaus biudzety pajamy planai yra vykdomi.
Priezastys, lemiancios biudzety pajamy plany vykdyma, pateikiamos A intarpe.

Bendroji pridétiné verté’ 2015 m. [ ketvirtj augo 1,6 proc., o I ketvirtj — 1,4 proc. (1 lentelé).

1 lentelé. Pridétinés vertés prieaugis pagal ekonominés veiklos rasis, proc.

L o : g Metinis pokytis

Bendroji pridétiné verté pagal ekonominés veiklos rasis palyginamosiomis kainomis

2015 m. I ketv. | 2015 m.II ketv.
Zemés akis, migkininkysté ir zuvininkyste -5,2 -5,4
Pramoné 1,7 2,2
Apdirbamoji gamyba 23 25
Statyba 9,5 7.8
Didmeniné ir mazmeniné prekyba; transportas; apgyvendinimo ir maitinimo 0,2 03
paslaugy veikla
Informacija ir rysiai 15 13
Finansiné ir draudimo veikla -29 -0,7
Nekilnojamojo turto operacijos -1,3 -1,2
Profesiné, moksliné ir techniné veikla; administraciné ir aptarnavimo veikla 3,2 3,2
Viesasis valdymas ir gynyba; Svietimas; Zmoniy sveikatos priezitra ir socialinis darbas 1.2 11
Meniné, pramoginé ir poilsio organizavimo veikla, namy tkio reikmeny remontas ir 2,5 2,6
kitos paslaugos
IS viso pagal ekonominés veiklos risis 1,6 14

Saltinis — Statistikos departamentas

Stipriausig smukima 2015 m. pirmajj pusmetj patyré zemés kio, miskininkystés ir Zuvininkystés
sektoriai — I ketvirtj smuko 5,2 proc., o II ketvirtj — 5,4 proc. Transporto veikla yra sugrupuota su
didmeninés ir mazmeninés prekybos bei apgyvendinimo ir maitinimo paslaugy veiklomis, todél
nefiksuojamas transporto sektoriaus pridétinés vertés pokytis. Taciau atsizvelgiant j tai, kad
galutinio vartojimo islaidos 2015 m. I pusmetj augo 4,1 proc., bei ] mazmeninés ir didmeninés
prekybos duomenis, darytina iSvada, kad transporto veikla patiria pridétinés vertés smukima, ir
visos trys minétos veiklos, padengdamos transporto sektoriaus neigiama prieaugj, Siy mety
I pusmetj augo nezymiai (0,3 proc.). Sparciausiai Siais metais pridétine verte karé statybos sektorius

® Eliminavus sezono ir darbo dieny skaiciaus jtaka.
7 Eliminavus sezono ir darbo dieny skaiciaus jtaka.

& Eliminavus sezono ir darbo dieny skaiciaus jtaka.
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— I ketvirtj pridétiné verté augo 9,5 proc., o I ketvirtj — 7,8 proc. ISauges aktyvumas Siame sektoriuje
paaiskinamas intensyviai vykdoma renovacijos programa, taip pat didesnémis namy tkiy ir verslo
investicijomis j nekilnojamajj turta.

Europos centrinio banko vykdomos netradicinés pinigy politikos priemonés vangiai pasiekia
realia Lietuvos ekonomika, nes dél iSaugusio paltkany rizikos priedo, naujy sudaromy sutarciy
tarp ne finansy ir finansy bendroviy palikany normos labai nesumazéjo, todél ne finansy
bendrovés toliau mazino jsiskolinimo finansy institucijoms svertg ir 2015 m. I ketvirtj. Ne finansy
bendroviy jsipareigojimai — paskolos finansy bendrovéms — po saikingo didéjimo 2014 m. I pusmet;
nuo 2014 m. III ketvirCio mazéja, o 2015 m. Iketvirtj buvo sumazinti 2,9 procento. Panasu, kad
finansy bendroviy teikiamy paskoly pakaitalu tapo nuosavybés priemonés ir investiciniy fondy
akcijos. Ne finansy bendroviy jsipareigojimai pagal minétas priemonéms 2015 m. I ketvirtj iSaugo
6,4 procento. Tai yra teigiama tendencija, rodanti, kad jmonés pritraukia kapitala ir iS kity
saltiniy. Svarbu yra tai, kad ne finansy bendrovés, kaip agreguotas vienetas, baigia sverto

lygi minimizuojantj procesa ir grjzta prie pelna maksimizuojancio elgesio.

Iki 2014 m. I ketvircio namy ukiai vykdé skolos sverto mazinima, o nuo 2014 m. II ketvircio
matomas skolinimosi augimo tempas. Namy udkiy ir jiems paslaugas teikianCiy ne pelno
siekianciy organizacijy jsipareigojimy finansy bendrovéms mazinimo procesas su keliomis
trumpomis pertraukomis truko nuo 2009 m. I ketvircio iki 2014 m. I ketvircio, o pastaruosius keturis
ketvircius nuosaikiai didéja. Remiantis Siy mety sausio—liepos ménesiy statistiniais duomenimis,
namy Gkiams suteikty paskoly bastui jsigyti palikany norma, palyginti su praéjusiais metais, yra
Siek tiek sumazéjusi, o paskoly ne bustui jsigyti palikany norma yra Siek tiek gteléjusi.

Pazymétina, kad Europos centrinis bankas, siekiant paskatinti infliacija, vykdo netradicine
pinigy politika del vyraujancios defliacines aplinkos. Banko vykdomos netradicinés pinigy
politikos veiksminguma apsunkina vangus kuriamy pinigy patekimas | realia ekonomika dél
menkos skolinimosi paklausos.

Intarpas A. Kodél valdzios sektoriaus pajamy planai vykdomi, nors realaus BVP augimo projekcija

sumazinta beveik du kartus?

Sio intarpo tikslas yra i$nagrinéti priezastis, kurios lémé, kad, nors 2015 m. realaus BVP augimo projekcija
nuo praéjusiy mety rudens gerokai sumazinta nuo 3,4 proc. iki 1,9 proc, pajamy j valdzios sektoriaus
biudZetus surinkimo planai vykdomi. Tai gali suponuoti klaidinga iSvada, kad biudzety pajamy planai
menkai priklauso nuo ekonominés raidos scenarijaus.

Valstybés kontrolé $iy mety kovo 31 d. paskelbtoje isvadoje ,Dél ekonominés raidos scenarijaus tvirtinimo"®
atkreipé démesj, kad ypac svarbu, lyginant skirtingy institucijy realaus BVP projekcijy absoliucius dydzius,
atkreipti démesj j BVP augima generuojantj jo komponenciy pasiskirstyma. Dél vidaus paklausos augantis
Lietuvos Gkis yra labiau elastingas mokestiniy jplauky atzvilgiu nei eksportas, todél pervertinus vidaus
paklausos perspektyvas kyla pavojus nevykdyti biudzety pajamy plany, o pernelyg optimistiskai

9Valstybés kontrolés 2015 m. kovo 31 d. iSvada Nr. Y-4 ,Dél ekonominés raidos scenarijaus tvirtinimo".



suprojektavus eksporto tendencijas tikétina, kad biudzety pajamy planai bty jvykdomi, nors ir realaus BVP
projekcijos buty perzitrétos mazéjimo kryptimi.

2015 m. valdzios sektoriaus biudzety pajamy planai parengti pagal 2014 m. rugséjo 8 d. paskelbta
ekonominés raidos scenarijy, kuriuo 2015 m. buvo projektuojamas 3,4 proc. realaus BVP augimas. Siuo
scenarijumi buvo numatoma, kad vidaus paklausa (galutinés vartojimo islaidos ir bendrojo pagrindinio
kapitalo formavimas) sudarys 5,0 proc. p. viso realaus BVP prieaugio, o grynasis eksportas realy BVP veiks
neigiamai — 1,6 proc. p. (50+(-1,6)=3,4 proc. realaus BVP augimas). 2015 m.I pusmedio statistiniai
duomenys rodo, kad vidaus paklausos projekcija buvo net Siek tiek konservatyvi, o grynojo eksporto
neigiamas poveikis realiam BVP yra gerokai stipresnis, nei buvo projektuojamas 2014 m. rudenj (5,3+1,7+
(-5,7)=1,4 proc. realaus BVP augimas). A.1 paveiksle ir A.1 lenteléje pateikta realaus BVP ir jo komponenciy
pasiskirstymo kaita. Faktiniai pusmecio duomenys patvirtina, kad pusmecio rezultata labai neigiamai paveiké
spartus importo augimas (6,7 proc. p.), o vidaus paklausa buvo stipresné nei prognozuota (5,3 proc. p.). BVP
augima sukurianciy komponenciy persiskirstymas paaiskina, kodél valdzios sektoriaus biudzety
pajamy planai Siuo metu yra vykdomi - tai lemia stipresné vidaus paklausa ir labiau neigiama

grynojo eksporto jtaka.

A.l lentelé. 2015 m. projekcijos, 2015 m. I pusmecio faktinis BVP augimas ir BVP komponenciy jtaka

2015 m. rodikliai, pokytis proc. punktais, 2014 m. rugséjo 8 d. | 2015 m.]I 2015 m. rugséjo 10 d.
(jeigu nenurodyta kitaip) scenarijus pusm. faktas scenarijus

BVP (grandine susietos apimties), proc. 34 14 19
Galutinio vartojimo i$laidos 34 3571 2,9
Bendrojo pagrindinio kapitalo formavimas 16 1,87 14
Atsargy pokycdiai ir vertybiy jsigijimas atémus 17
pardavimus / perleidimus
Prekiy ir paslaugy eksportas 1.6 1,04 0,7
Prekiy ir paslaugy importas 32 67T 31
Grynasis eksportas -1,6 574 24

Saltinis — Statistikos departamentas, Finansy ministerija ir Valstybés kontrolés skaiciavimai

A.l pav. 2015 m. projekcijos, 2015 m. I pusmecio faktinis BVP augimas ir BVP komponenciy jtaka

proc P 2015 prog,

Grynasis sksportas (kairé
akis)

40 40

mVidaus paklawsa (kairé

20 20 adis)
00 . : a0
2014 m. rudens 20151 pusm. faktas 2015 m. rudens W Atsargy pokydiai ir
scerarijus sCenar jjus vertybiy jsigijimas atémus
20 20 pardavimus / perleidimus

(kairé atis)

< BVP, grandine susietos
40 40 apimties augimas (desing
asis)

-6,0 -6,0

Saltinis — Statistikos departamentas, Finansy ministerija ir Valstybés kontrolés skaiciavimai
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Realioms galutinio vartojimo iSlaidoms augant Siek tiek sparciau, nei buvo projektuota, nevykdomas

pridétinés vertés mokescio surinkimo planas. Tai lemia mazesni nei prognozuota kainy rodikliai (privataus ir

valdzios sektoriaus vartojimo islaidy defliatoriai) (A.2 lentelé).

A.2 lentelé. Privataus ir valdzios sektoriaus vartojimo islaidy defliatoriy projekcijos
2015 m. rodikliai, pokytis proc. 2014 m. rugféjo 8d. | 2015 m.Ipusm. 2015 m. rugsféjo 10 d.
scenarijus faktas scenarijus
Privataus vartojimo defliatorius 11 074 -0,4
ValdzZios sektoriaus vartojimo islaidy defliatorius 5.0 304 3,0

Saltinis — Statistikos departamentas, Finansy ministerija ir Valstybés kontrolés skaiciavimai

Siekiant suprasti biudzety pajamuy, susijusiy su darbo rinka, plany vykdymo priezastis 2015 metais, verta
iSanalizuoti, kokie 2014 m. rudenj buvo projektuoti uzimtumo ir vidutinio darbo uzmokescio rodikliai, kokie
yra Siy mety pusmecio rezultatai ir kokia numatoma Siy mety raida remiantis patikslintu ekonominés raidos

scenarijumi.

Uzimty gyventojy rodiklio augimo tempas 2015 m. I pusmetj pranoksta 2014 m. rugséjo ménesj paskelbtas
prognozes. Vidutinis ménesinis darbo uzmokestis auga Siek tiek léciau, nei buvo prognozuota (A.3 lentelé).
Apibendrinant galima teigti, kad gyventojy pajamy mokesc¢io plano vykdymo priezastis yra sparciau nei
prognozuota auganti mokescio bazé — pusmecio darbo uzmokescio fondas.

A.3 lenteleé. Darbo rinkos rodikliy projekcijos
2015 m. rodikliai, metiniai pokyciai, proc. 2014 m. rugféjo 8d. | 2015m.Ipusm. | 2015 m. rug?éjo 10 d.
scenarijus faktas scenarijus
Uzimti gyventojai, tikst. asmeny (pagal gyventojy 0,5 197 13
uzimtumo tyrimo apibrézima)
Vidutinis ménesinis bruto darbo uzmokestis 58 49 4.8

Saltinis — Statistikos departamentas, Finansy ministerija ir Valstybés kontrolés skaiciavimai

Atliekant valdzios sektoriaus biudzeto pajamy plany vykdymo vertinima batina gilesné analizé, kuri apimty
atskiry mokesciy baziy faktiniy duomeny ir patikslinamy projekcijy palyginima su projekcijomis, kuriomis
remiantis buvo parengti biudzety pajamy planai. Valdzios sektoriaus pajamy planams sudaryti naudojami
nominalds mokesCiy baziy dydziai, todél batina jvertinti, ar kainy rodikliy raida nenukrypsta nuo
prognozuoto scenarijaus. Pridétinés vertés mokesCio planas nevykdomas, nes jis buvo parengtas
prognozuojant 1,2 proc. infliacija, o pagal patikslintg scenarijy Siems metams numatoma 0,4 proc. defliacija.
Nors realaus BVP projekcija 2015 m. mazinama beveik dvigubai dél neigiamo grynojo eksporto
itakos, biudzety pajamuy planai vykdomi dél palankios stipresnés nei prognozuota vidaus paklausos ir

darbo rinkos konjunktiiros.




PATIKSLINTO 2015-2018 M. EKONOMINES RAIDOS
SCENARIJAUS VERTINIMAS IR TVIRTINIMAS

Finansy ministerija 2015 m. rugséjo 10 d. paskelbé patikslinta 2015-2018 m. ekonominés raidos
scenarijy. Kartu su juo paskelbta ekonominés raidos apzvalga ir vidutinio laikotarpio perspektyvos.
Valstybés kontrolé teigiamai vertina tai, kad vienu metu su scenarijumi paskelbtoje apzvalgoje
iSsamiai pateikiami Siy mety ekonominés raidos faktai, jy tendencijos, vartotojy apklausy ir verslo
tendencijy rodikliai ir jy jtaka, jvardijami ekonominés raidos scenarijaus rizikos veiksniai. Visi Sie
dalykai prisideda prie scenarijaus rengimo proceso skaidrumo.

Valstybés kontrolé, teikdama iSvada dél scenarijaus tvirtinimo, vertina scenarijy, kuris apima
einamuosius ir trejus basimus metus. Lietuvos banko rengiamos ir Valstybés kontrolei teikiamos
makroekonominiy rodikliy projekcijos apima einamuosius ir dvejus basimus metus, todél tvirtinimo
atkarpos metodas taikomas tokiy rodikliy pokyciy prognozéms iki 2017 m. — BVP palyginamosiomis
kainomis, BVP defliatoriaus, privataus vartojimo islaidy, vidutinio darbo uzmokescio ir uzimtumo.
BVP palyginamosiomis kainomis pokycio projekcijai 2018 m. suformuojama tvirtinimo atkarpa
pagal Valstybés kontrolés apskaiciuotus Lietuvos potencialaus BVP jvercius. Valstybés kontrolés
naudojami ekonominés raidos scenarijaus vertinimo ir tvirtinimo metodai placiau iSdéstyti 2015 m.
kovo 31 d. iSvados dél ekonominés raidos scenarijaus tvirtinimo priede®™.

Valstybés kontrolé tvirtina patikslinta 2015-2018 m. ekonominés raidos scenarijy, nes BVP
palyginamosiomis kainomis, BVP defliatoriaus, privataus vartojimo islaidy, vidutinio darbo
uzmokescio ir uzimtumo pokyciy prognozés patenka j atitinkamo rodiklio tvirtinimo atkarpa.

1. 2015-2017 M. PROJEKCIJOS

Lyginant su 2015 m. kovo 20 d. paskelbtu ekonominés raidos scenarijumi, Finansy ministerija
sumazino realaus BVP augimo 2015 m. prognoze nuo 2,5 proc. iki 1,9 proc. dél stipresnés
neigiamo grynojo eksporto jtakos. 2015-2017 m. projekcijos reikSmingai nesiskiria nuo
Lietuvos banko projekcijy, jos patenka j tvirtinimo atkarpa ir yra tvirtinamos. Svarbu atkreipti
démesj, kad Lietuvos statistikos departamentas 2015 m. spalio 2d. paskelbs 2014 mety
Nacionaliniy saskaity revizuotus duomenis. Revizavus Siuos duomenis, 2014 m. nominalaus BVP
pokytis gali padidéti, jeigu kity BVP komponenciy pasikeitimy jtaka bus nereiksminga, o minéto
rodiklio 2015 m. augimas dél statistinés bazés efekto gali sumazéti.

10 http://www.vkontrole.lt/bp/isvados.aspx.
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Projektuojamas Finansy ministerijos privataus vartojimo islaidy augimas nuosaikiai spartinamas,
lyginant su projekcijomis, paskelbtomis Siy mety kovo ménesj. Rodiklis ir toliau islieka pagrindiniu
Lietuvos ekonomikos plétra lemianciu veiksniu. Nepaisant geopolitinés jtampos ir iSorinés aplinkos
neapibréztumo, vartotojy lukesciai per Siy mety pirmuosius astuonis ménesius isliko geresni nei
prieS metus. Statistikos departamento atlikto vartotojy nuomoniy tyrimo rezultatai rodo, kad per
metus' vartotojy pasitikéjimo rodiklis padidéjo 12 proc. punkty. Atitinkamai geriau nei pries metus
yra vertinamos visos pagrindinés pasitikéjimo rodiklio komponentés — finansiné namy tkio padeétis,
Salies ekonominé padétis, nedarbo rizika ir galimybé sutaupyti. Taip pat svarig jtaka privataus
vartojimo augimui daro augancios namy tkiy pajamos, mazéjantis nedarbas, realios perkamosios
galios didéjimas. Nors Lietuvos bankas prognozuoja Siek tiek létesne privataus augimo raida
(2 lentelé), taciau Finansy ministerijos namy ukiy vartojimo islaidy projekcijos patenka j sio
rodiklio tvirtinimo atkarpa, todél projekcijy atotriakis yra toleruotinas.

Finansy ministerija patikslintame scenarijuje padidino bendrojo pagrindinio kapitalo formavimo
prognozes, 2015 m. numatydama 6,9 proc. augima, 2016 m. — 4,2 proc., 2017 m. — 4,4 proc. Nors
visos institucijos, kurios skelbia makroekonomines prognozes, 2015-2016 m. prognozuoja
investicijy atsigavima, palyginti su kity institucijy bendrojo pagrindinio kapitalo formavimo
prognozémis, Finansy ministerija numato didziausig investicijy augimo tempa 2015 m., tuo tarpu
2016 m. numatytos prognozés yra vienos i$ atsargesniy (2 lentele).

2015 m. Ipusmeclio bendrojo pagrindinio
. . L 2 pav. Bendrojo pagrindinio kapitalo formavimo dalis
kapitalo formavimo faktiniai duomenys rodo BVP

apie 10 proc. augima; sparciai auga investicijos 30,0

j masinas ir jrenginius bei j gyvenamyjy namy

statybas. 230

Bendrojo pagrindinio kapitalo formavimo dalis |, —

2014 m. sudaré 19,6 proc. BVP ir susilygino su

Europos Sajungos vidurkiu (19,3 proc. BVP), o 150

“ . .o Q Q Q Q Q
2015 m. numatoma 20,4 proc. BVP, taigi artéja v A I
. . ve . . . Fi inisterij e Daugi tis vidurki
prie daugiamecio Lietuvos vidurkio (20,6 proc. e Lo eugtametis vicurids

BVP) (2 pav.). Palyginimui: Estijoje minétas
rodiklis 2014 m. sieké 25,8 proc. BVP, Latvijoje Saltinis — Finansy ministerija, Lietuvos bankas, Valstybés

kontrolés skaiciavimai
— 23 proc. BVP.

Siuo metu Lietuvos ekonomikos aktyvumui susilyginus su potencialiu dkio augimu (zr. B intarpa),
prognozuojamas investicijy lygis atitinka Siai ciklinei pozicijai badinga investicijy lygj. Tiek Finansy
ministerija, tiek Lietuvos bankas prognozuoja, kad bendrojo pagrindinio kapitalo formavimo
rodiklio augimo tempai nesugrjs$ | prieskrizinj lygj. Tai yra konservatyvios projekcijos, atitinkancios
daugiametj investicijy augima. Vis délto aukstas gamybiniy pajégumy panaudojimo lygis ir létas

1 Lyginant 2015 m. rugpjacio mén. su 2014 m. rugpjacio meén.



kapitalo augimo tempas pastaraisiais metais yra veiksniai, galintys paskatinti spartesn;j investicijy

augimo tempa nei prognozuojama.

Lietuvos iSorés aplinkoje atsirado daugiau neigiama jtaka Lietuvos prekybos salygoms daranciy
rizikos veiksniy. Nors Finansy ministerijos taikytose ekonominés raidos scenarijaus prielaidose
fiksuojamas pagrindiniy eksporto rinky augimo paspartéjimas, lyginant su 2015 m. kovo ménesj
skelbto scenarijaus prielaidomis, taciau prekiy ir paslaugu eksporto prognozé gerinama tik
2015 metams, o bloginama likusiems vidutinio laikotarpio metams. 2015 m. eksporto kiekine
iSraiSka duomenys pagrindzia tai, kad Lietuvos privalumas yra jos mazumas, nes uzsivérus vienai
rinkai pavyksta perorientuoti produkcijg | kitas rinkas. Vis delto pagrindinis veiksnys, ribosiantis
eksporto plétrg vidutiniu laikotarpiu, yra per léta investicijy j gamybinius pajégumus sparta.

Finansy ministerija patikslintame ekonominés raidos scenarijuje gerokai (nuo -1,2 iki 3,9 proc.)
pagerino 2015 m. prekiu ir paslaugy importo prognozes, taciau apie 0,4 proc. punkto pablogino
Sio rodiklio prognozes 2016-2017 m. Palyginti su kity institucijy Sio rodiklio prognozémis, Finansy
neiSsiskiria, o 2016 m. prekiy ir paslaugy importas

ministerijos prognozé 2015 m. labai

prognozuojamas atsargiau (2 lentele).

Pazymétina teigiama tendencija, kad nuo 2013 m. Iketviréio auga importuojamy su gamybos
potencialu susijusiy prekiy dalis, kuri ateityje prisidés prie gamybinio pajéegumo, o 2010-2011 m.
augo importuojamy vartojimui skirty prekiy dalis. Atkreiptinas démesys, kad 2015 m. prekiy ir
paslaugy importo projekcija parengta remiantis nerevizuotais duomenimis (3 pav. pateikti 2014 m.
Nacionaliniy saskaity duomenys yra nerevizuoti), todel tikétina, kad 2015 m. prekiy ir paslaugy

importo augimas bus didesnis.

3 pav. Prekiy importo dinamika bei prekiy ir paslaugy importo projekcijos proc.
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* Nacionaliniy saskaity 2014 m. prekiy importo duomenys neatnaujinti, bus revizuojami 2015-10-03.

Saltinis — Statistikos departamentas, Finansy ministerija, Lietuvos bankas ir Europos Komisija.

Pagal Finansy ministerijos projekcijas, BVP defliatoriaus pokytis 2015 m. sudarys 0,0 proc., 2016 m.
- 1,5 proc, 0 2017 m. - 2,2 proc. (2 lentelé). Atsizvelgiant j tai, kad Sios projekcijos patenka j
tvirtinimo atkarpa, BVP defliatoriaus pokycio projekcijos tvirtinamos. Vis délto, remiantis
dalyje ,Rizikos veiksniai” iSdéstytais argumentais, 2016 m. BVP defliatoriaus pokycio projekcijos
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rizikos veiksniai yra pasiskirste nesimetriskai j neigiama puse ir projekcija gali bati ateityje
perzidrima mazéjimo kryptimi.

Prognozuojamas infliacijos paspartéjimas 2016 m. pagrjstas prielaida®, kad naftos kaina, isreiksta
eurais, augs 22,6 proc. Pasitvirtinus ateities sandoriy rinkoje projektuojamiems llkesc¢iams dél
naftos ir euro kainos JAV dolerio atzvilgiu, tikétina, kad ir 2016 m. Lietuvos suderintas vartojimo
kainy indeksas neaugs.

2015 m. I pusmetj vidutinis ménesinis bruto darbo uZmokestis Lietuvoje iSaugo 4,9 proc.
DidZiausios jtakos augimui turi mazéjantis nedarbo lygis®, sparciai augantys atlyginimai privaciame
sektoriuje, ypa¢ uzdaros ekonomikos veiklose, didéjantis laisvy darbo viety skaicius™, didéjantis
specialisty pasitlos ir paklausos neatitikimas ir Vyriausybés sprendimai dél minimalaus darbo
uzmokescio didinimo. Finansy ministerijos projektuojamas vidutinio ménesinio bruto darbo
uzmokescio prieaugis 2015-2017 m. sudarys atitinkamai 4,8, 5,3 ir 5,7 proc. Projektuojama raida
neatitriksta nuo Lietuvos banko prognozuojamos perspektyvos. Vidutinio meénesinio bruto

darbo uzmokescio rodiklio projekcijos patenka j tvirtinimo atkarpa, todél yra tvirtinamos.

Darbo rinkoje uzimtyjy skaiciaus augimo tempas 2014 m. beveik dvigubai virSijo 2011-2013 m.
vidurkj. 2015 m. II ketvirtj metinis augimas taip pat buvo iSskirtinis — sieké 2,1 proc. Taciau Finansy
ministerija 2015-2017 m. prognozuoja Sio rodiklio augimo tempo mazéjima, jvardydama Sias
priezastis: Siuo metu esantj aukstg struktdrinj nedarba ir kvalifikuoty, darbo rinkos poreikius
atitinkanciy darbuotojy skaic¢iaus mazéjima. Taip pat, senstant visuomenei ir mazéjant darbingo
amziaus Zmoniy skai¢iui, mazéja galinciy ir norinciy j darbo rinka jsilieti Zmoniy potencialas.
Uzimtumo skaiciaus projekcijy atotriakis nuo Lietuvos banko ir kity institucijy néra zymus ir

patenka j suformuluota tvirtinimo atkarpa.

2. 2018 M. PROJEKCIJOS

Valstybés kontrolé vertina 2018 m. realaus BVP augimo projekcijg, lygindama ja su 2018 m.
potencialaus BVP augimo jverciu. Atsizvelgiant | potencialaus BVP jvertinimo modelj, kurj taiko
Valstybés kontrolé, 2018 metams gaunamas apie 2,3 proc. potencialaus BVP augimas. Tvirtinimo
atkarpa tretiesiems vidutinio laikotarpio metams yra placiausia, todéel Finansy ministerijos
prognozuojamas rodiklis tvirtinamas, nes patenka j jam suformuota atkarpa. Valstybés
kontrolés naudojamas potencialaus BVP jvertinimo modelis pateikiamas Intarpe B.

Naftos kainos yra vienas i$ veiksniy, pagal kuriuos prognozuojama infliacija, kiti veiksniai susije su konvergencijos procesais, kainy
raida pagrindinése Lietuvos uzsienio prekybos rinkose ir kitomis administruojamomis kainomis, pavyzdziui, elektros.

13 Nuo 2010 m. iki 2014 m. nedarbo lygis sumazéjo 7,1 proc. p. ir per Seseriy mety laikotarpj, kurio atspirties taskas yra finansy krizé,
2015 m. II ketv. pasieké savo zemiausia lygj (9,4 proc.).

1 Laisvy darbo viety skaicius 2015 m. II ketv. iSaugo 16,6 proc., lyginant su 2014 m. atitinkamu ketvirciu.



Intarpas B. Potencialaus BVP vertinimas ir potencialaus BVP augimo tempo projekcijos

Siame intarpe pateikiami Valstybés kontrolés taikomo modelio, skirto potencialaus BVP jverciams
nustatyti, naudojami metodai ir apskaiciuoti rezultatai. Modelyje naudojamas gamybos funkcijos
metodas. Taikant §j metoda, daroma prielaida, kad realus BVP sukuriamas panaudojant pagrindinius
gamybos veiksnius pagal Cobb-Douglas visuminés gamybos funkcija:

Y, = A KA OLY,
kur Y, — realus BVP, A, — bendras gamybos veiksniy nasumas, L; — darbo rinka, K, — kapitalo fondas.

Parametras «, kuris nusako darbo dalj visuminéje gamyboje, apskaiciuojamas naudojantis BVP pajamy
metodu, bendras gamybos veiksniy nasumas — kaip Solow likutinis dydis. Kapitalo fondo eiluté sudaroma
taikant nuolat apskaitomy atsargy metoda. Darbo veiksnys skaidomas j darbingo amziaus gyventojy
skaiciy (POP,), aktyvumo lygj (PR;), nedarbo lygj (u;) ir vieno uzimtojo dirbty valandy skaiciy (H;):

L, = POP,PR,(1 — u)H,.

Potencialus BVP jvertinamas kaip glodi faktinio BVP dedamoji. Si dedamoji apskai¢iuojama pagal
anksciau pateikta Cobb-Douglas gamybos funkcija, vietoj faktinio veiksniy lygio ir jy vidutinio laikotarpio
prognoziy naudojant potencialy veiksniy lygj. Kiekvieno veiksnio, iSskyrus kapitalo fonda ir darbingo
amZiaus gyventojy skaiciy, potencialus lygis jvertinamas taikant statistinius, ekonometrinius metodus®.
Tariama, kad kapitalo fondas ir darbingo amziaus gyventojy skaicius jau yra artimi potencialiems lygiams,
todél potencialiam BVP skaiciuoti naudojamas faktinis ir prognozuojamas jy lygis.

Potencialaus BVP augimo tempo raida ir perspektyva vidutiniu laikotarpiu

Lietuvos potencialaus BVP ir jo komponenciy metinio augimo tempo jverdiai ir jy vidutinio laikotarpio
prognozé pateikiami B.1 pav. Nuo 2009 m. potencialaus BVP augimo tempas sumazéjo. 2006-2009 m.
vidutinis potencialaus BVP augimo tempas sieké apie 6,4 proc., o 2009-2015 m. — apie 1,8 proc. Vidutinio
laikotarpio potencialaus BVP augimo tempo prognozé taip pat nuosaiki. 2015-2018 m. potencialus BVP
turéty augti apie 2,3 proc. per metus. Potencialaus BVP augimo tempo skaidymas pagal gamybos
veiksnius parodo, kad jo sumazéjimag 2009-2014 m. labiausiai Iémé nepalanki bendro gamybos veiksniy
nasumo ir kapitalo fondo raida. Kapitalo fondo reikSmingas sumazéjimas 2009-2010 m. buvo nulemtas
staigaus investicijy lygio kritimo. Gamybos veiksniy nasumas turéjo neigiamos jtakos potencialiam BVP
augimo tempui tik $j laikotarpj, visu stebimu laikotarpiu (2006-2014 m.) Sis veiksnys daré didziausia
teigiama jtaka potencialaus BVP augimui, ir prognozuojama, kad $i tendencija isliks ir vidutiniu
laikotarpiu. Taip pat vidutiniu laikotarpiu, kaip ir beveik per visus 2006-2014 m., mazéjantis darbingo
amziaus zmoniy skaicius bus pagrindinis veiksnys, kuris Lietuvos potencialaus BVP augimo tempa veikia
neigiamai. Siekiant didinti Lietuvos potencialaus BVP augimo tempus, batina uztikrinti, kad darbo jéga

nemazéty ir baty investuojama j nasy kapitala.

13 Vieno uzimtojo dirbty valandy skaiciaus ir aktyvumo rodiklio potencialus lygis jvertinamas kaip trendo komponenté taikant standartinj

Hodrick-Prescott filtrg (Hodrick, Prescott 1980), o bendro gamybos veiksniy nasumo lygis nustatomas taikant iSplésta Hodrick-Prescott
filtrg (Mohr 2005). Nataralus nedarbo lygis (NAWRU) jvertinamas taikant Kalman filtra.
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B.1 pav. Potencialaus BVP ir gamybos veiksniy augimas

proc.
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Saltinis — Statistikos departamentas, Finansy ministerija ir Valstybés kontrolés skai¢iavimai

Produkcijos atotrikis tarp faktinio ir potencialaus BVP

Produkcijos atotrukis tarp faktinio ir potencialaus BVP (faktinio ir potencialaus BVP skirtumas) parodo

esamy gamybos veiksniy (darbo, kapitalo ir gamybos veiksniy nasumo) panaudojimo lygj siekiant
patenkinti paklausa.

Produkcijos atotrikio tarp Lietuvos faktinio ir potencialaus BVP jvercio raida ir vidutinio laikotarpio
prognozé pateiktos B.2 pav. Taikant Finansy ministerijos patikslintas realaus BVP ir jo komponenciy
prognozes bei Valstybés kontrolés prielaidas dél kity rodikliy, gaunama, kad 2015-2018 m. laikotarpiu
atotrakis tarp faktinio ir potencialaus BVP bus teigiamas — atitinkamai apie 0,1 proc. 2015 m., 0,9 proc. —
2016 m., 1,4 proc. — 2017 m. ir 2,1 proc. — 2018 m. Pazymétina, kad Valstybés kontrolés modeliu
apskaiciuoty rezultaty skirtuma, lyginant su kitomis institucijomis, lemia skirtingy statistiniy ir
ekonometriniy metody taikymas.

B.2 pav. Potencialaus BVP ir realaus BVP dinamika ir projekcijos, BVP atotriikis nuo potencialaus BVP
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Saltinis — Statistikos departamentas, Finansy ministerija ir Valstybés kontrolés skaiciavimai




3.  KITY INSTITUCDY PROJEKCIOS

Daugelis kity institucijy, skelbianCiy makroekonomines projekcijas, kaip ir Finansy ministerija
2015 m. numato labai panasy realaus BVP augima. Lyginant institucijy prognozes pagal BVP
komponendiy jtaka realaus BVP augimui, Finansy ministerija prognozuoja didzZiausig vidaus
paklausos indélj (4,5 proc. punkto) realaus BVP augimui. 2016 m. realaus BVP augimo prognozés
svyruoja apie 3,2 proc., isskyrus AB Nordea banka, numatantj 4 proc. augima. Vidaus paklausos
jtaka realaus BVP augimui nuosaikiau prognozuoja Finansy ministerija ir Lietuvos bankas (4 pav.).

4 pav. BVP komponendiy jtaka realaus BVP augimui, proc. p.

oroc.p. 2015 proc. || proc.p. 2016
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M Vidaus paklausa M Vidaus paklausa
Grynasis eksportas Grynasis eksportas
Atsargy pasikeitimas Atsargy pasikeitimas
© Realaus BVP augimas (desiné asis) © Realaus BVP augimas (desiné asis)

Saltinis — Finansy ministerija, Lietuvos bankas, Europos Komisija, AB Nordea bankas ir AB ,Swedbank”

Makroekonomines projekcijas skelbiancios institucijos prognozuoja, kad 2017 m. realaus BVP
augimas bus nuo 3 iki 3,5 procento. Finansy ministerijos suderinto vartotojy kainy indekso pokycio
projekcijos vidutiniam laikotarpiui atsargesnés, lyginant su kitomis makroekonomines projekcijas
skelbianciomis institucijomis (2 lentelé).

DEL EKONOMINES RAIDOS SCENARIJAUS TVIRTINIMO




2 lentelé. Makroekonominiy rodikliy projekcijy palyginimas, 2015-2017 m.

Rodikliai, Metai Finansy Lietuvos | Europos AB SEB AB AB
pokytis per metus, ministerija bankas Komisija bankas Nordea .Swedbank”
proc. (jei (rugséjis) | (rugséjis) | (geguzé) | (rugpjatis) bankas (rugpjatis)
nenurodyta kitaip) (rugséjis)
BVP 2015 19 1,6 2,8 2,0 2,2 18
palyginamosiomis | 2016 3,2 3,2 33 2,8 4,0 33
kainomis 2017 3,5 —* - 32 3,5 3
Privataus 2015 4,5 4,0 3,8 4,0 4,3
vartojimo islaidos | 2016 4,5 4,0 43 43 4,5
2017 4,7 - - 3,5 3,8
Bendrojo 2015 6,9 59 4,3 58 20
pagrindinio 2016 4,2 33 58 6,0 7,0
'f‘jfr::\'/?mas 2017 44 - - 45 60
Prekiy ir paslaugy | 2015 08 0,7 31 25 -10
eksportas 2016 3,2 4,0 6,4 4,5 6,0
2017 4,5 - - 5.0 5.0
Prekiy ir paslaugy | 2015 3,9 34 472 58 3,0
importas 2016 472 472 7.7 50 7.0
2017 53 - - 50 6,5
Vidutiné metiné 2015 -04 -0,5 -04 -04 -0,3 -0,8
inﬂizc.ijf, t | 2016 14 15 17 03 2,6 2,5
apskaiciuota paga
SSKI Pagal 12017 19 - - 12 25 3
BVP defliatorius 2015 0.0 -03 17 - -
2016 15 13 23 - -
2017 2,2 - - - -
Nedarbo lygis, 2015 9,4 9,6 9,9 9,5 8,6 93
proc.** 2016 838 91 91 9,0 7,5 83
2017 78 - - 8,5 6,5 78
Uzimtyjy skaicius | 2015 13 13 1.2 - -
2016 0,8 0,3 12 - -
2017 0,6 - - - -

* projekcijos neskelbiamos

** Rodiklio reikSmé nurodytais metais.

Saltinis — Finansy ministerija, Lietuvos bankas, Europos Komisija, AB SEB bankas, AB Nordea bankas ir

AB ,Swedbank”.

4. RIZIKOS VEIKSNIAI
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Ekonominés raidos scenarijai yra neatsiejami nuo neapibréztumo, taciau rizikos veiksniai yra
dvejopi: vieni yra susije su prielaidomis, kiti — su veiksniais, kuriuos numatyti rengiant prognozes yra
sudétinga (pvz., geopolitiniai jvykiai). Vieni prognozuotojai turi daugiau laisvés pasirenkant



scenarijaus prielaidas', kiti, kaip Europos Sgjungos valstybiy nariy vyriausybés, yra apriboti teisés
akty nuostatomis’. Finansy ministerija, rengdama ekonominés raidos scenarijy, naudoja Europos
Komisijos (toliau — EK) prielaidas kaip labiausiai patikima iSoriniy prielaidy $altinj, apimantj valiuty
kurso, naftos kainos ir Lietuvos pagrindiniy prekybos partneriy prognozuojama raida.

Tokia suformuota praktika lemia tai, kad Finansy ministerija, rengdama scenarijy kiekvieny mety
kovo ménesj, remiasi vasario ménesj paskelbtomis EK prognozémis, o patikslindama projekcijas
rugséjo meénes;j remiasi geguzés ménesj EK paskelbtu scenarijumi®®. Rengdama ziemos prognozes,
technines prielaidas EK nustato sausio ménesj, o pavasario prognozes — balandzio meénes;. Sios
scenarijy rengimo aplinkybés lemia, kad Finansy ministerijos taikomos prielaidos gali bati
neatitinkancios reikSmingai ir sparciai besikeiciancios realybés. PaZzymétina, kad Lietuvos bankas,
rengdamas makroekonomines prognozes, turi remtis Europos centrinio banko prielaidomis.

Esant iSvardytoms aplinkybéms, ypac svarbu suprasti ir jvertinti suprojektuoty makroekonominiy
rodikliy neapibréztumo rézius. 3 lenteléje pateikiamos skirtingy institucijy naujausiems scenarijams
naudotos prielaidos bei 2015 m. rugséjo 14 d. ateities sandoriy rinkoje fiksuotos kainos.

3 lentelé. Techninés prielaidos ir rinkos liikesciai pagal ateities sandorius

Europos centrinis bankas Europos Komisija Ateities sandoriai

Prielaidy nustatymo data 2015-08-12 Pries 2015-04-21 2015-09-14
Rodikliy prielaidos €8 o €8 0 0 = ) €8 0 A € }
2015 m. 111 55,3 1,0845 54,4* 54,8
2016 m. 11 56,1 1,071 66 61,7 1,14 | 5291 46,41
2017 m. 11 60,9 1,071 66 1,159 | 58,65 50,60
2018 m. 1,182 | 61,76 52,25

€1 $ USD / EUR keitimo kursas; A Naftos kainos (,Brent”, JAV dol. uz barelj);o <_ Naftos kainos (,Brent”, EUR uz
barel)).

" Finansy ministerijos prielaida dél naftos kainos pakoreguota pagal 2015 m. I pusmecio kainas.

Saltinis — EK pavasario projekcijos, Europos centrinio banko projekcijos, Finansy ministerija, Ateities sandoriai:
http://www.barchart.com.

Lyginant su prielaidomis, kuriomis remiantis parengtos Finansy ministerijos prognozeés, ateities
sandoriy rinkos perspektyva perbraizo USD/EUR valiuty poros tikéting raida. ki akivaizdziy signaly
dél problemy Kinijos ekonomikoje buvo tikimasi tolesnio euro silpnéjimo JAV dolerio atzvilgiu,
taciau iSaugus saugaus uzutekio poreikiui, pakilo euro ir finansinio turto, denominuoto eurais,
paklausa, todél euras pradéjo stipréti dolerio atzvilgiu.

Remiantis pastaruosius ménesius stebima USD/EUR valiuty poros ir ,Brent” risies naftos kainos
raida bei jy numatoma perspektyva, darytina iSvada, kad, pasitvirtinus prielaidai dél mazesnés

% Dalis prielaidy (naftos kainos, palikany normos ir JAV dolerio-euro valiuty kurso) yra techninio pobudzio: dazniausiai

prognozuojancios institucijos remiasi ateities sandoriy rinkomis, ir pagal jose nurodytas kainas ir palikany normas nustato minétas
technines prielaidas. Lietuvos iSorés sektoriaus, prekybos partneriy, ekonomikos ir importo augimo prielaidos yra techniniy prielaidy
rezultatas.

172011 m. lapkricio 8 d. Europos Sajungos Tarybos direktyva Nr. 2011/85/ES ,Dél reikalavimy valstybiy nariy biudzety sistemoms” 4 str.
1d.

18 Siy mety naftos kainos prielaida Finansy ministerija pakoregavo, atsizvelgdama j 2015 m. I pusmecio naftos kainas.
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naftos kainos ir stipresnio euro JAV dolerio atzvilgiu valiuty kurso, tai baty galimas teigiamas
rizikos veiksnys realiai vidaus paklausai, taciau neigiamas - kainy rodikliams. Taip pat
eksportuotojai, kuriy sandoriai sudaromi JAV doleriais, tikétina, turéty prastesnes prekybos salygas.

Valdzios sektoriaus finansy atzvilgiu BVP augimo persiskirstymo poveikis galéty bati neutralus,
jeigu Zemesnius kainy rodiklius kompensuoty spartesni BVP komponenciy realls augimai. Kadangi
tai maziau tikétina perspektyva®, rekomenduotina apdairi biudZeto pajamy planavimo taktika, ypac
atsargiau planuojant 2016 mety jplaukas i$ pridétinés vertés mokescio.

ISvada ir jos priedg parengé Biudzeto politikos stebésenos departamento direktoré Asta Kuniyoshi,
pataréjos Saulé Izdonaité-KaraleviCiené, Erika LatysoviC ir Giedré Susinskaité, vyresnioji specialisté
Ingrida Vilkancaite.

19 $ie metai yra tinkamas pavyzdys zemesniy naftos kainy poveikio ekonominei raidai ir valdzios sektoriaus finansy rodikliams iliustruoti.
Naftos kainai nukritus, namy tkiy reali perkamoji galia iSaugo, todél Siuo metu stebimas spartesnis nei tikétasi privataus vartojimo islaidy
augimas. Taciau fiksuojama defliacija lemia, kad nominalia israiska fiksuojamas vartojimo augimas yra mazesnis nei realus. BVP augimo
persiskirstymas paaiskina pridétinés vertés mokescio nevykdymo priezastis (placiau intarpe Al).



